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Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisidn, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D y E, contenidos en el
Informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de VITAL SEGURO, S.A. al 31 de diciembre de
2023, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacidn, con el objetivo de suministrar una informacion
completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora

de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de auditoria en
los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de VITAL SEGURO, S.A.

Los administradores de VITAL SEGURO, S.A. son responsables de la preparacion, presentacién y contenido
del informe sobre la situacion financieras y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de
julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su
normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestidon y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacién del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacién de los apartados D y E del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia, objeto del presente informe de revisidn, esté libre de incorrecciones significativas debidas a
incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracidn, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados D y E contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de VITAL SEGURO, S.A., correspondiente al 31 de diciembre de 2023, y expresar una conclusién
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los riesgos
debidos a errores significativos.

Los responsables de la revisidon del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

- Revisor principal: Sr Luis Marigomez Rodriguez como representante de European Tax Law Global
Audit Assurance, S.L., quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y es

responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

- Revisor profesional: Sr Didac Leiva Portolés, quien ha revisado todos los aspectos de indole
actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinidn los apartados D y E contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de
solvencia VITAL SEGURO, S.A. al 31 de diciembre de 2023, ha sido preparado en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Uniéon Europea de directa aplicacion, siendo la
informacidon completa y fiable.

EUROPEAN TAX LAW GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L. DIDAC LEIVA PORTOLES
C/Nufiez de Balboa, 352 22 Planta C/Huelva 106, 82-12
28001 Madrid 08020 BARCELONA
ROAC N2 S-2500 Colegiado n2 281
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RESUMEN

El régimen regulador armonizado a nivel de la UE para las compaiias de seguros,
conocido como Solvencia Il, entré en vigor con efecto 1 de enero de 2016. El régimen
exige informacion y divulgacion publica por parte de los aseguradores y algunos de estos
informes deben publicarse en la pagina web de la Sociedad. Este documento es el
séptimo Informe de Situacién Financiera y Solvencia ("ISFS") que se requiere para ser
publicado por VITAL SEGURO, S.A. (en adelante "la Sociedad").

Este informe abarca los Negocios y la Evolucion de la Sociedad, su Sistema de
Gobernabilidad, Perfil de Riesgo, Valoracion de los Riesgos de Solvencia y Gestién de
Capital. En dltima instancia quien tiene la responsabilidad de todas estas cuestiones es
el Consejo de Administracién de la Sociedad, con la ayuda de diversas funciones de
gobierno y control que ha puesto en marcha para supervisar y administrar el negocio.

La Sociedad debe mantener activos suficientes para hacer frente a sus obligaciones con
los asegurados en todo momento. El Consejo de Administracion velard para que el
capital de la Sociedad sea suficiente para cubrir la solvencia requerida segun la
naturaleza y escala del negocio, y los requerimientos operacionales esperados. Existen
varios mecanismos para evaluar esos niveles y los resultados de estas evaluaciones
indican que el capital de la Sociedad es adecuado en este momento y para los
requerimientos esperados a corto y medio plazo.

La evolucion del Negocio de la Sociedad es muy estable en el tiempo, por este motivo el
Consejo de Administracion considera que el actual Sistema de Gobernanza es adecuado
para afrontar un horizonte temporal a corto y medio plazo, siempre que no cambien las
circunstancias.

El ejercicio econdmico de la Sociedad se cierra el 31 de diciembre de cada afio y presenta
sus resultados en euros.

Pagina | 3



vital

Seg uro Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia

Ejercicio 2023

A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1 Actividad

VITAL SEGURO, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Barcelona el 3 de
mayo de 1941 por tiempo indefinido y tiene su domicilio social en la calle Deu i Mata,
96, entresuelo, 08029, Barcelona.

El responsable de la supervision financiera es:
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
Paseo de la Castellana, 44, 28046 Madrid

El responsable de la auditoria es:
ETL GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L.
C/Nufiez de Balboa, 352 22 Planta, 28001 Madrid

La participacién cualificada de la Sociedad corresponde a Eduardo Andreu Morante,
quien posee el 76,08% de acciones de la Sociedad.

La Sociedad no pertenece a ningun grupo de sociedades.

La Sociedad tiene como objeto social la practica de la actividad aseguradora, que
desarrolla en el ambito nacional de Espafia y en el Principado de Andorra. La Sociedad
estda autorizada para operar en el ramo de Accidentes (incluyendo invalidez
temporal, permanente o muerte), Enfermedad (que incluye Asistencia Sanitaria y
subsidio por enfermedad), en el de Decesos y en el de Asistencia en viaje.

Por paises, la actividad se centra en territorio espaiol, 93,28% del total de primas
imputadas (93% en el ejercicio anterior).

La actividad basica de la Sociedad corresponde al ramo de Asistencia Sanitaria en
Espafia por el que se ha recaudado en conjunto el 72,80% de las primas devengadas
en el ejercicio (66,54% en el ejercicio anterior) y de Subsidio en Andorra, que
representa el 92,05% de las primas devengadas en el Principado (91,71% en el
ejercicio anterior).

La Sociedad no ha realizado otra actividad significativa durante este ejercicio.

A.2 Resultados en materia de suscripcion

La actividad de la Sociedad se ha centrado en Espafia, siendo el 93,28% de la totalidad
del negocio (93% en el ejercicio anterior), mientras que, por ramos, la actividad principal
se ha centrado en Asistencia Sanitaria siendo el 66,23%, seguida de Decesos 19,35%
(66,89% y 19,76% en el ejercicio anterior).
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Ejercicio 2023 (en miles de euros) Decesos | Enfermedad | Asist.Sanitaria | Accidentes | Asist.Viaje TOTAL

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 2.927,19 1.781,56 10.322,71 3,91 94,32 | 15.129,69
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 1.100,25 1.203,13 8.120,14 (2,09) 9,34 | 10.430,77
Resultado Técnico 1.826,94 578,43 2.202,57 6,00 84,98 4.698,92

Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de

Reaseguro 617,95 - - - - 617,95
Ejercicio 2022 (en miles de euros) Decesos | Enfermedad | Asist.Sanitaria Accidentes | Asist.Viaje TOTAL

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 2.917,54 1.828,11 9.877,68 4,35 114,44 | 14.742,12
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 1.135,90 1.157,29 7.670,23 23,43 9,38 | 9.996,23
Resultado Técnico 2.564,49 174,63 431,19 (22,56) 49,44 3.197,19

Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro (1.789,11) - - - - | (1.789,11)

A.3 Rendimiento de las inversiones

A continuacion, se describe la procedencia de los ingresos y gastos del inmovilizado
material y financieros. Los ingresos provienen de alquiler de inversiones materiales,
titulos de renta fija y realizacidon de renta variable y fondos de inversion. Los gastos
provienen de la gestién, administracion y realizacion de estos inmovilizados e
inversiones.

Ejercicio 2023 ( en miles de euros) ESPANA ANDORRA TOTAL

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 737,46 - 737,46
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 40,07 - 40,07
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 116,10 - 116,10
c) Aplic. de correc. de valor por deterioro - - -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de la inversiones 581,29 - 581,29
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 336,75 14,68 351,43
a) Gastos de gestion de las inversiones y cuentas financieras 179,03 5,62 184,65
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 13,88 - 13,88
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 143,84 9,06 152,90
Ejercicio 2022 ( en miles de euros) ESPANA ANDORRA TOTAL

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 687,38 38,91 726,29
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 38,17 - 38,17
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 122,77 - 122,77
c) Aplic. de correc. de valor por deterioro - - -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de la inversiones 526,44 38,91 565,35
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 686,69 3,65 690,34
a) Gastos de gestion de las inversiones y cuentas financieras 131,07 3,65 134,72
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 0,36 - 0,36
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 555,26 - 555,26
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En el ejercicio se han generado diferencias de valor en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta que se han imputado directamente a patrimonio neto al no

haber sido realizadas.

s . & NEGOCIO
Ejercicio 2023 ( en miles de euros) ESPANA ANDORRA TOTAL
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.091,67) (165,79) (2.257,46)

Activos financieros disponibles para la venta (2.844,16) (165,79) (3.009,95)
Ganancias y pérdidas por valoracion (3.278,61) (156,73) (3.435,34)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 434,45 (9,06) 425,39
Impuesto sobre beneficios 752,49 - 752,49
Ejercicio 2022 ( en miles de euros) ESPANA ANDORRA N'ng?::o
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (3.230,72) (246,99) (3.477,71)
Activos financieros disponibles para la venta (4.389,95) (246,99) (4.636,94)
Ganancias y pérdidas por valoracién (4.418,77) (208,08) (4.626,85)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 28,82 (38,91) (10,09)
Impuesto sobre beneficios 1.159,24 - 1.159,24

La Sociedad no tiene inversiones en titulizaciones.

A.4 Resultados de otras actividades

Existen otros ingresos y gastos de otras actividades que no tienen un volumen

significativo.
Ejercicio 2023 (en miles de euros) ESPANA ANDORRA TOTAL
Otros Ingresos 22,81 0,80 23,61
Otros Gastos 200,25 2,73 202,98
Ejercicio 2022 (en miles de euros) ESPANA ANDORRA TOTAL
Otros Ingresos 24,90 0,85 25,75
Otros Gastos 323,00 2,40 325,40

A.5 Cualquier otra informacion

La informacién presentada en la seccidn A es una imagen fiel de la actividad y resultados

de la Sociedad durante el presente ejercicio.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza

La estructura del érgano de administracidn, direccién o supervision de la empresa se
estructura segun el siguiente cuadro:

ESQUEMA DEL SISTEMA DE GOBERNANZA

................................................................................ P R
._.'Suscripc'lén AreaTecnica .
"

F. Gestion de
F. Cumplimiento i
p Riesgos F. Actuarial

F. Auditoria
Interna

Consejo de
Administracion

Consejo de Administracion esta formado por:

Presidente: D. Eduardo Andreu Morante

Secretaria y Consejera Delegada: D2. Carina Andreu Pérez
Vocal y Consejera Delegada: D2. Marta Andreu Pérez
Vocal: David Pujadas Ruiz

Las personas responsables de las principales Funciones Fundamentales son:

e Gestidn de Riesgos: D2. Carina Andreu Pérez
(APARTADO B3 de este INFORME)

e Auditoria Interna: D2. Marta Andreu Pérez
(APARTADO B5 de este INFORME)

e Funcidn Actuarial: D. Didac Leiva Portolés
(APARTADO B6 de este INFORME)

e Funcidon de Cumplimiento: D2. Carina Andreu Pérez, D. José Luis Miguel
Gutiérrez.
A esta funcidén le corresponde el asesoramiento al Consejo de Administracion
acerca del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias vy
administrativas que afecten a la Sociedad, asi como acerca del cumplimiento de
su normativa interna.
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Comportard, asimismo, la evaluacién del impacto de cualquier modificaciéon del
entorno legal en las operaciones de la Sociedad y la determinacidn y evaluacién
del riesgo de cumplimiento.

La Sociedad establece, documenta y mantiene en todo momento una funcién de
verificacion del cumplimiento apropiada a su organizacién. Es tarea de esta
Funcidn la transmision de informacion, la cual tendrd una doble vertiente: el
responsable debera comunicar a todos los empleados de la empresa los cambios
habidos y si es necesario formarlos con los conocimientos suficientes para
cumplirlos.

La Sociedad garantiza que la Funciéon de Cumplimiento esta libre de influencias
indebidas y asegura su independencia e imparcialidad. Ademas, la Funcién de
Cumplimiento, en la comunicacién de informacion al responsable de la Gestién
de Riesgos, debe incluir el periodo de tiempo previsto para aplicar los cambios
normativos, los efectos de éstos y el consumo de recursos que provocaran.

Los cargos fueron aprobados en acta del Consejo de Administracion de 29 de diciembre
de 2015 y no ha habido cambios desde esa fecha.

La Politica de Retribuciones:
Esta politica trata de promover y ser compatible, a medio y largo plazo, con una gestion
adecuaday eficaz de los riesgos asumidos por la Sociedad, con su estrategia empresarial,
objetivos, valores e intereses.

El nivel retributivo de las personas estara en consonancia con el mercado, de forma justa
y competitiva, teniendo en cuenta el tamafio y caracteristicas de la Sociedad.

lgualmente, ha de tenerse muy en cuenta la experiencia profesional, el nivel de
responsabilidad y la trayectoria de cada miembro del colectivo, velando, en todo
momento, por una adecuada equidad interna.

El desempefio de los cargos del Consejo de Administracion es gratuito. En caso de existir
una remuneracion, se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas segun
los términos de la legislacién vigente.

La remuneracién de los accionistas sera propuesta por el Consejo de Administracién de
la Sociedad y se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas segun los
términos de la legislacion vigente.

Remuneracion Fija: Se establecera en base al convenio colectivo vigente, que marca
unas retribuciones fijas minimas en funciéon de la categoria profesional alcanzada,
basada en la experiencia profesional, dificultad en la actividad a desempefiar y
responsabilidad asumida. Esta base salarial minima podrda ser incrementada
voluntariamente por parte de la Sociedad en funcién de los méritos individuales.
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La compaiiia ofrecera a sus empleados la posibilidad de adherirse a un sistema de
Retribucion Flexible que permita destinar parte de la retribucién dineraria fija bruta
anual a la adquisicion de otros beneficios y productos en especie como, por ejemplo, la
suscripcién de una pdliza de enfermedad con cobertura al propio trabajador y que
puede también alcanzar a su conyuge y descendientes.

Remuneracion Variable: La retribucién variable debe ser coherente con respecto a la
retribucién fija. Esta Ultima constituird una parte suficientemente elevada de la
remuneracién total, de modo que pueda aplicarse una politica flexible en lo que se
refiere a los componentes variables de la remuneracion.

La remuneracion variable se basa en incentivos anuales establecidos en funcion de
logros directamente relacionados con la actividad desempefiada:

- Incremento de cartera
- Resultados
- Reduccidn de costes

La Sociedad no otorga otras retribuciones a largo plazo al personal que las recogidas en
el Convenio Colectivo General de Ambito Estatal para el sector de Entidades de Seguros,
Reaseguros y Mutuas Colaboradoras con la Seguridad Social.

Para asegurar estas obligaciones, en los términos regulados en la normativa en vigor
sobre planes y fondos de pensiones, la Sociedad opté en el ejercicio 2000 por la
instrumentacién de esos compromisos mediante su externalizacién en un contrato de
seguro especifico para este tipo de operaciones, sin imputacion de primas a los
trabajadores, y cuyo tomador es la propia Sociedad.

La Sociedad ha repartido dividendos segin se muestra en la Nota 3 de las cuentas
anuales del ejercicio 2022.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

Requisitos de honorabilidad:

Reglamentariamente, en el articulo 18 del ROSSEAR, se definen los requisitos exigibles
en cuestién de honorabilidad. Se considera honorabilidad comercial y profesional en
aquellas personas que hayan venido mostrando una conducta personal, comercial y
profesional que no genere dudas sobre su capacidad para desempefiar una gestién sana
y prudente de la Sociedad.

Para cumplir con el articulado, la Sociedad establece la obligacién de presentar un

certificado de antecedentes penales a todas aquellas personas que pretendan
desempefiiar un cargo clave dentro del sistema de gobierno corporativo.
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Requisitos de aptitud:

Se considerara que una persona posee conocimientos y experiencia adecuados para
ejercer sus funciones siempre y cuando cuente con formacién del nivel y perfil
adecuado, en particular en el drea de seguros y servicios financieros, y experiencia
practica derivada de sus anteriores ocupaciones durante periodos de tiempo suficientes.

Para valorar la aptitud de una persona para el cargo que pretenda ostentar, se le
requerird la presentacién de un Curriculum Vitae en que se haga constar expresamente:

e Conocimientos académicos en relacidn al cargo.

e Experiencia profesional previa de funciones similares a las que se van a
desarrollar.

Se considerara que el Consejo de Administracién de la Sociedad cumple con el requisito
de honorabilidad cuando en su conjunto sus miembros tengan experiencia en las
siguientes areas:

e Seguros y mercados financieros.
e Estrategias y modelos de negocio.
e Sistema de gobierno.
e Analisis financiero y actuarial.
e Marco regulatorio.
Se realizara una reevaluacion de los requisitos cuando:

e Haya razones para pensar que algunas personas conduzcan la Sociedad en
desacuerdo a la legislacion.

e Cuando haya razones para pensar que algunas personas pudieran haber visto
incrementado el riesgo de cometer delitos penales.

e Cuando haya razones para pensar que la gestidn sana y prudente de la Sociedad
pudiera estar en riesgo.

B.3 Sistema de gestidn de riesgos incluida la autoevaluacidn de riesgos y de solvencia

La Gestion de Riesgos tiene como objetivo la gestidn eficaz de los riesgos a los que estd
expuesta la Sociedad, de acuerdo con el perfil de riesgo y los niveles de apetito de riesgo
acordados.

El objetivo de la Politica de Gestion de Riesgos es establecer los mecanismos de gobierno
(funciones y responsabilidades) y los requerimientos y estdndares a cumplir por la
Sociedad en el ejercicio de la gestién de riesgos.
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La Gestion de Riesgos se basa en los siguientes principios:
e Contribuir a la consecucién de los objetivos estratégicos de la Sociedad.

e Estarintegrada en los procesos de la organizacién. La Gestidon de Riesgos no debe
ser entendida como una actividad aislada sino como parte de las actividades y
procesos de la Sociedad.

e Formar parte de la toma de decisiones. La Gestidén de Riesgos ayuda a la toma de
decisiones evaluando el impacto en el perfil de riesgos y capital de solvencia de
las distintas opciones de accion alternativas.

e Ser sistemdtica, estructurada y adecuada. Contribuye a la eficiencia v,
consecuentemente, a la obtencidn de resultados fiables.

e Estar basada en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso de
Gestion de Riesgos estaran basados en fuentes de informacién fiables, asi como
en la experiencia, la observacidn, las previsiones y la opinidn de expertos.

e La Gestion de Riesgos estara alineada con el marco externo e interno de la
Sociedad y con su perfil de riesgo.

e La Gestion de Riesgos serad dinamica y sensible al cambio. La Sociedad deberd
velar por que la Gestidn de Riesgos detecte y responda a los cambios que afecten
a su actividad como tal.

En el dmbito de la Gestidon de Riesgos, distinguimos entre:

e ElSistema de Gestion de Riesgos, formado por los distintos procesos de control que
tiene establecidos la Sociedad e integrados en el sistema de gestion de esta.

e La Funcién de Gestién de Riesgos, representada y gestionada a través de su
responsable denominado/a CRO, acréonimo en inglés de Chief Risk Officer,
profesional que promueve, desarrolla, implanta y hace evolucionar el Sistema de
Gestién de Riesgos, para que cumpla con los objetivos indicados de manera
continuada en el tiempo y mantenga o incluso mejore asi su eficacia.

El apetito de riesgo como objetivo de la funcion de gestion de riesgos

La Sociedad lleva a cabo sus operaciones con un fin, que es la creacion de valor. Pero
este fin no puede alcanzarse sin asumir riesgos, que la Sociedad debera gestionar. Es por
ello que la Sociedad define un nivel o apetito de riesgo, cuyo mantenimiento sera el
objetivo de la Funcidn de Gestion de Riesgos.

El apetito de Riesgo viene implicitamente determinado por el Plan Estratégico de la
Sociedad. La Funcion de Gestidon de Riesgos intervendra activamente en el proceso de
elaboracién de los Planes Estratégicos y debera explicitar dicho apetito de riesgo,
concretdndolo en una propuesta de Limites de Tolerancia al Riesgo (LTR) que seran
deducidos del Plan Estratégico.
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A efectos operativos, los LTR son las horquillas de niveles de cada riesgo, entre los que
la Funcién de Gestién de Riesgos debe mantener a la Sociedad.

El apetito de riesgo es la cantidad de riesgo que la Sociedad esta dispuesta a aceptar en
el cumplimiento de sus objetivos. El apetito de riesgo y los LTR seran fijados por la
Direccién en base a las recomendaciones efectuadas por la Funcién de Gestion de
Riesgos y son aprobados por el Consejo de Administracién.

De este modo, queda establecido que el principal objetivo de la Gestion de Riesgos es el
logro de los objetivos estratégicos de la Sociedad sin que se supere la tolerancia al riesgo
de la Sociedad. Al establecer la estrategia y detallar los planes de negocio especificos
para cumplir con esta estrategia, se deberan tener en cuenta los riesgos que puedan
surgir, la cantidad de capital requerido y disponible, el apetito de riesgo en relacion con
los riesgos que se presentan y cdmo se gestionan estos riesgos para permanecer dentro
del apetito de riesgo.

Tipos de riesgos

A efectos de la Gestién de Riesgos de la Sociedad, riesgo es todo elemento que
potencialmente, es decir si se manifiesta, puede interferir o constituir un obstaculo
significativo para el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.

Los riesgos se evallan en base a dos magnitudes: probabilidad de ocurrencia e impacto.

En tal sentido hemos de distinguir entre:

e Riesgos de alto impacto: son gestionados en el Plan de Continuidad de Negocio, que
las Directrices de EIOPA sitian en el ambito del Sistema de Gobernanza. En concreto,
de acuerdo con la Directriz n? 17 del EIOPA-CP-13/08, la Sociedad debe exigir a la
funcién de Gestidn de Riesgos que informe al Consejo de Administracion sobre los
riesgos que se hayan definido como potencialmente graves.

e Riesgos de impacto medio o reducido: La Sociedad clasifica, como referencia basica,
Sus riesgos en:

Riesgo de Suscripcion: riesgo derivado de la suscripcidn de contratos de seguro,
atendiendo a los siniestros cubiertos y los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad. En seguros No Vida, su valoracion tendra en cuenta el riesgo de prima,
de reserva y de catastrofe. La gestidon de este riesgo se trata en la Politica de
Suscripcion de la Sociedad. (APARTADO C1 de este informe).

Riesgo de Mercado: se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede
presentar una cartera, un activo o un titulo en particular, originada por cambios
y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o valor
final, lo cual puede significar una disminucion del patrimonio que puede afectar
la viabilidad financiera de la Sociedad y la percepcién que tiene el mercado sobre
su estabilidad. Incluye el Riesgo de Concentracion. La gestion de este riesgo se
trata en la Politica de Inversiones de la Sociedad. (APARTADO C2 de este
informe).

Riesgo de Gestion de Activos y Pasivos: posibilidad de enfrentar pérdidas
cuando se mantienen desajustes de tasas de interés, de moneda o de
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vencimiento en su balance y ocurren movimientos adversos en las curvas de
tasas de interés, en los tipos de cambio o en la liquidez relativa en los mercados.
Por la tipologia de productos comercializados por la Sociedad, pdlizas anuales
renovables, no es necesario el casamiento de flujos de activos y pasivos.

Riesgo de Liquidez: pérdida potencial ocasionada por eventos que afecten a la
capacidad de disponer de recursos para hacer frente a las obligaciones pasivas
de la Sociedad, ya sea por imposibilidad de vender activos o por ver cerradas sus
fuentes habituales de financiacidén. La gestidon de este riesgo se trata en la
Politica de Inversiones de la Sociedad. (APARTADO C4 de este informe).

Riesgo de Crédito: el riesgo de crédito existe cuando se da la posibilidad de que
una de las partes de un contrato financiero sea incapaz de cumplir con las
obligaciones financieras contraidas, haciendo que la otra parte del contrato
incurra en una pérdida. La gestién de este riesgo se trata en la Politica de
Inversiones y en la Politica de Reaseguro de la Sociedad. (APARTADO C3 de este
informe).

Riesgo Operacional: por riesgo operacional se entiende cualquier fallo o

deficiencia futura, dentro de las actividades operacionales de la Sociedad, que
pueden obstaculizar el logro de los objetivos estratégicos, operativos y/o
financieros, o que puedan llegar a generar pérdidas importantes. La gestiéon de
este riesgo se trata en la Politica de Riesgo Operacional de la Sociedad.
(APARTADO C5 de este informe).

Riesgo Reputacional: es el riesgo de pérdida en que puede incurrir la Sociedad
por desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto de la
institucion y sus practicas de negocios, que cause pérdida de clientes,
disminucion de ingresos o procesos judiciales. Se trata de un riesgo transversal,
multidisciplinar y de compleja medicidn. Para mitigarlo, la Sociedad se apoya en
su Sistema de Control Interno, asi como en la Politica de Riesgo Operacional y
Cumplimiento Normativo.

Riesgo Estratégico: es el riesgo que surge como resultado de la elecciéon de
objetivos estratégicos; las estrategias comerciales, los recursos utilizados para
alcanzar esos objetivos, la calidad de la implementacién y/o la situacién de los
mercados en los que opera la Sociedad. La Sociedad gestiona este riesgo en el
marco de seguimiento continuo del Plan Estratégico.

Riesgo de Sostenibilidad: es el riesgo derivado de acontecimiento o estado
medioambiental social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto
material negativo real o posible sobre el valor de la inversién.

Sistema de gestion de riesgos

Todos los riesgos a los que estda expuesta la Sociedad emanan de los procesos
operativos, que configuran el Sistema de Gestidn de la Sociedad.

Los responsables de la gestidon de los riesgos son los responsables de los distintos
procesos del Sistema de Gestion.
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La Funcién de Gestidn de Riesgos se ocupa de coordinary organizar la Gestidn de Riesgos
de los distintos procesos de gestion y agrupar los resultados y los requerimientos de la
Gestion de Riesgos y transmitirlos, a la Direccién y al Consejo de Administracion, desde
una vision de conjunto.

Gestionar riesgos consiste basicamente en llevar a cabo tres acciones: Identificar
riesgos, Evaluar riesgos y Mitigar riesgos.

e Identificar riesgos:

Esta tarea corresponde al responsable de cada proceso de gestion, en relacion con
los riesgos que tienen su causa o que se percibe su impacto en el mismo. En caso de
gue causa y efecto de un riesgo se ubiquen en procesos de gestidn distintos ambos
seran responsables de la gestion del mismo: el primero de corregir y de seguir la
correccion de la causa y el segundo de seguir la evolucién del impacto del mismo. La
Funcion de Gestidn de Riesgos es la que se ocupa de coordinar ambas actividades.

e Evaluar riesgos:

La evaluacion tiene como finalidad servir de referencia para priorizar la necesidad
de mitigarlos. Es decir, dicha evaluacién sera siempre en términos relativos, de modo
gue la evaluacion de riesgos consiste basicamente en ordenar los riesgos por nivel
de probabilidad y por el nivel de impacto. Ello permite situar todos los riesgos
identificados de un proceso, operacionales y no operacionales, en un Mapa de
Riesgos, de manera que queden ordenados por nivel de prioridad de mitigacion.

e Mitigar riesgos:

Mitigar un riesgo consiste en elaborar el control adecuado que permita que se
reduzca su probabilidad y/o su impacto.

Una vez elaborado el control, debe implementarse en el sistema de Control Interno para
gue sea aplicado con la sistemdtica y trazabilidad previstas, de manera que el efecto
nocivo del riesgo sobre el negocio de la Sociedad pueda eliminarse en su caso o reducirse
a los niveles previstos por los Limites de Tolerancia al Riesgo.

Si el riesgo se puede cuantificar, es oportuno hacerlo en esta etapa, para poder
comprobar la eficacia del control aplicado.

Cuando el riesgo de que se trate sea de los que incluye la Férmula Estandar, la misma
formula serd util para ello, o la férmula establecida en el proceso ORSA en caso de que
la Sociedad aplique criterios propios de calculo.

Los resultados de la captura de eventos negativos son en su caso una buena referencia
de seguimiento de la evolucién del riesgo. De acuerdo con la Directriz n? 15 del E/OPA-
CP-13/08, el Consejo de Administracion es el ultimo responsable de garantizar la eficacia
del sistema de Gestidn de Riesgos de la Sociedad. En tal sentido, el Consejo de
Administracién considera que, junto con la evoluciéon del mapa de riesgos agregado de
la Sociedad, una adecuada gestion de la captura de eventos negativos es la mejor
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manera de comprobar en qué medida el sistema de Gestidn de Riesgos de la Sociedad
es eficaz.

Por otro lado, la explotacién de las informaciones objetivas que se pueden obtener a
través de la captura de eventos negativos puede proporcionar a la Sociedad evidencias
objetivas sobre el grado de desviacién de sus pardmetros de riesgo con relacién a las
hipdtesis que utiliza la Férmula Estandar, para el calculo de los requerimientos de
solvencia del Pilar | de Solvencia Il.

La Funcidon de Gestion de Riesgos queda expresamente encargada de organizar,
gestionar y explotar en el sentido indicado, la gestién de la captura de eventos negativos
de la Sociedad. La metodologia a aplicar para su captura se incluye en el Manual de
Procedimientos de Gestion de Riesgos.

La Sociedad dispone de un sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos, que permite
realizar de manera eficiente estas tareas de mitigacion y seguimiento, posibilitando la
integracion del sistema de Gestion de Riesgos en la linea de toma de decisiones de la
Sociedad y la elaboracidon de un mapa de riesgos agregado, que permita una visién
global, y en términos relativos, de los principales riesgos a los que esta expuesta la
Sociedad.

La evolucion de este mapa agregado a lo largo del tiempo serd indicativa de la eficiencia
del sistema de Gestidn de Riesgos, por lo que la Funcion de Gestion de Riesgos velara
por que dicho sistema sea utilizado en toda su extensidn, para poder obtener de él el
maximo provecho para la Sociedad.

La Funcion de Gestion de Riesgos se encarga de controlar la implementacion de este y
de su evolucion a lo largo del tiempo, de manera que pueda mantener el cumplimiento
de sus objetivos y por tanto su eficacia.

La Funcién de Gestidon de Riesgos se encarga de elaborar un documento en el que se
defina el sistema de Gestidon de Riesgos de la Sociedad (Manual de Procedimientos de
Gestioén de Riesgo), que deberd cumplir con todos los requerimientos recogidos en la
Politica de Gestion de Riesgos. Se encarga, asi mismo, de controlar su implementacién
y de su evolucién a lo largo del tiempo, de manera que pueda mantener el cumplimiento
de sus objetivos y por tanto su eficacia.

La Funcién de Gestion de Riesgos elabora un informe Anual sobre la evolucién de los
principales riesgos a los que esta expuesta la Sociedad. Para la elaboracién de este
informe se apoya en el sistema de Control Interno y en el mapa de riesgos agregado.

El principal objetivo de este informe es comprobar la medida en que los distintos riesgos
se hallen dentro de los LTR establecidos.

Reaseguro

La Directiva y las Directrices de EIOPA consideran el Reaseguro como parte integrante
de la Gestién de Riesgos, por ser una técnica de mitigacidén de riesgos de la Sociedad.
Para el Consejo de Administracion el reaseguro tiene dos finalidades principales:
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e Permitir a la Sociedad ofrecer al mercado las coberturas de seguro que en él se
demandan, incluso en aquellas modalidades de seguro para las que el volumen de
su cartera no seria técnicamente suficiente para poderlas ofrecer por si sola.

e Diluir a lo largo del tiempo el efecto econdmico de posibles desviaciones negativas
de la siniestralidad respecto de las hipdtesis utilizadas para el cdlculo de las tarifas
de la Sociedad.

El Consejo de Administracion establece los siguientes pardmetros a tener en cuenta al
valorar la idoneidad de contratar reaseguro para un ramo o producto determinado:

e Volumen esperado de primas del ramo insuficiente para garantizar su estabilidad
econdémica.

e Probabilidad de desviacion de siniestralidad elevada

Segun se establece en la Politica de Funcidn Actuarial de la Sociedad, la Funcion Actuarial
deberd emitir una opinién independiente sobre la idoneidad del programa de reaseguro
de la Sociedad y su adecuacion a la Politica de Reaseguro.

Requisitos de aptitud
De acuerdo con la distribucidn de tareas relativas a la Gestion de Riesgos que se recoge
en el presente documento, los requisitos de aptitud deben fijarse a dos niveles:

e Por un lado, el nivel relativo a los responsables de los diferentes procesos de
gestion. En este sentido, su responsabilidad global sobre cada proceso de gestién
en cuestion les confiere la aptitud adecuada para su cometido en cuanto a la
Gestion de Riesgos, ya que por su conocimiento y experiencia en la gestion se
trata de las personas mejor capacitadas para gestionar los riesgos inherentes a
su ambito. No obstante, en el marco de Solvencia Il, dicha funcién requiere una
notable capacidad analitica, de actuaciones estrictamente sistematicas y de
amplias miras, asi como de una total independencia e integridad personal. Ello
es particularmente necesario, por ejemplo, con relacién a la captura de eventos
negativos.

e Por otro lado, la Funciéon de Gestion de Riesgos requiere de amplios
conocimientos financieros, estadisticos, y a ser posible actuariales, que le
permitan el tratamiento y cuantificacidn de riesgos necesaria para la gestion del
riesgo en la Sociedad (incluido el proceso ORSA) y la explotacion eficiente de la
informacién obtenida a través de la captura de eventos negativos. Ademas,
deberd disponer de experiencia en la gestidon de negocios de seguro para poder
aplicar criterios de evaluacién de riesgos que no sean estrictamente
cuantitativos, sino que tengan en cuenta la realidad del sector.

RESPONSABILIDADES y ESTRUCTURA

De acuerdo con el planteamiento de la Gestidn de Riesgos las responsabilidades
correspondientes estan distribuidas a dos niveles: el de los responsables de los distintos
procesos de gestidén y el de la Funcidn de Gestidn de Riesgos.
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Por otra parte, cada responsable podrd distribuir las tareas de la Gestiéon de Riesgos
entre los miembros de su equipo del modo que lo considere necesario, sin que ello le
exonere de su responsabilidad ultima.

Cémo se plasma en el esquema de Sistema de Gobernanza (APARTADO B1 de este
informe), en la Sociedad, la Funcidn de Gestion de Riesgos se encuentra en dependencia
jerdrquica directa de la Direccién General. Asimismo, el organigrama garantiza la
necesaria independencia de la funcidén de Gestion de Riesgos del resto de areas de la
Sociedad, requisito indispensable para ejercer las atribuciones que le son propias.

Obligacion de informacidén

El Consejo de Administracién establece la obligacion que la Funcién de Gestidn de
Riesgos recabe de todo el personal clave de la Sociedad la informacidon de cualquier
hecho relevante que pueda afectar a las responsabilidades relativas a su dmbito.

De acuerdo con el art.45 de la Directiva y las Directrices EIOPA-CP-13/09, el sistema de
Gestion de Riesgos de la Sociedad debe incluir los procedimientos adecuados para llevar
a cabo la evaluacion interna prospectiva de sus riesgos y sus necesidades de solvencia,
en el marco de lo que se denomina proceso ORSA.

La finalidad principal del proceso ORSA es determinar cuales seran las necesidades de
fondos propios de la Sociedad a medida que se vayan alcanzando los objetivos
estratégicos que tiene planteados.

Ello debe hacerse con un margen de seguridad adecuado, en el sentido que se deben
conocer cuales serian dichas necesidades de fondos propios, en el caso de que la
evolucion de las magnitudes de la Sociedad se desviara en cierta medida de los objetivos
estratégicos planteados, tanto en sentido positivo como en sentido negativo.

El Consejo de Administracion considera imprescindible conocer dichas necesidades de
fondos propios con una antelacidn suficiente que permita decidir la politica de fondos
propios a aplicar o, en su caso, modificar los objetivos estratégicos planteados.

La Funcién de Gestion de Riesgos queda encargada de organizar y llevar a cabo el
proceso ORSA de la Sociedad y de elaborar el informe correspondiente, que es remitido
al Supervisor una vez aprobado por este Consejo de Administracién.

Previamente la Funcién de Gestidon de Riesgos elabora y propone al Consejo de
Administracién una Politica ORSA, la cual incluird los criterios técnicos que la Sociedad
deberd aplicar en su proceso ORSA.

La directriz 16 sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-CP-13/08, recomienda que la
Politica de Riesgos de la Sociedad establezca la frecuencia y el contenido de las pruebas
periddicas de stress, y las situaciones que requieren pruebas de stress especificas.

Es voluntad del Consejo de Administracion que dichas pruebas se lleven a cabo al menos
una vez al aio, dentro del proceso ORSA; todo ello sin menoscabo que puedan realizarse
tantas pruebas a medida como sea necesario, tanto por criterios externos (a peticién
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expresa del Supervisor) como internos, por ejemplo: deterioro significativo de las
condiciones del entorno de negocio, o participacién de la Sociedad en una operacion de
compra, fusién o absorcién con terceros. Esta lista no es exhaustiva, siendo
responsabilidad de la Funcion de Gestion de Riesgos proponer al Consejo de
Administraciéon la necesidad de realizar pruebas adicionales segin se estime
conveniente.

En cuanto al contenido de las pruebas de stress, se contemplan los siguientes
escenarios:

e Escenarios de aumento significativo de la siniestralidad, eventos catastréficos o
pandemias con repercusion significativa segun el negocio de la Sociedad.

e Escenarios de reduccién del valor de la cartera financiera de la Sociedad a
consecuencia de movimientos desfavorables del mercado (por ejemplo, una
subida importante de los tipos de interés y/o un decremento significativo de la
renta variable) o a desviaciones respecto a las reinversiones previstas segun el
plan estratégico de la Sociedad que obliguen a concentrar las nuevas compras
en activos con distinta ponderacion de riesgo. De nuevo, corresponde a la
Funcion de Gestiéon de Riesgos la seleccion de escenarios y parametros
especificos para la realizacién de las pruebas de stress.

De acuerdo con el art. 41 de la Directiva, la politica de Gestidon de Riesgos es revisada
por lo menos una vez al afio y siempre que se produzcan cambios significativos en el
perfil de riesgo de la Sociedad.

La Sociedad valorard anualmente que las variables que definen la solvencia y marcan el
perfil de riesgo establecido no sobrepasen los limites establecidos:

e Ratio de Solvencia.
Definido como Fondos Propios/ SCR.
Limite inferior: 150%
e Riesgo de Suscripcion
Definido como Capital requerido por el riesgo de suscripcion / primas imputadas
brutas de reaseguro.
Limites superiores:
- Decesos: 140%
- Salud: 25%
- Resto No Vida: 35%
e Riesgo de Mercado

Definido como Capital requerido por el riesgo de mercado / Inmovilizado e
Inversiones totales

Limites superiores: 40%
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e Riesgo de Contraparte

Definido como Capital requerido por el riesgo de contraparte/total de los importes
recuperables.

Limites superiores: 30%
e Riesgo Operacional

Definido como Capital requerido por el riesgo operacional/primas imputadas brutas
de reaseguro.

Limites superiores: 10%

B.4 Sistema de control interno

La Politica de Control Interno es una de las herramientas dentro del conjunto de
mecanismos de que dispone la Entidad que tiene como objetivo principal el asegurar
una gestion prudente de los riesgos de acuerdo con las directrices fijadas por el Consejo
de Administracion, el cual, a su vez, tiene la conviccion de que la implementacion de un
Sistema de Control Interno constituye un factor clave para potenciar el avance de la
Sociedad hacia el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.

Portodo ello, la Sociedad esta dotada de un Sistema eficaz de Control Interno tal y como
establece el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE que consta de procedimientos
administrativos y contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados
de informacion a todos los niveles y de una Funcién de Verificacién del Cumplimiento
instrumentada a través de este sistema.

El sistema de control interno estd alineado con los objetivos estratégicos de la Sociedad,
y requiere del compromiso tanto del Consejo de Administracién y de la Direccién como
también de sus empleados para garantizar por un lado el cumplimiento de la legislacion
a la que estd sujeta y por otro el cumplimiento de las normas internas establecidas.

La Sociedad entiende el Control Interno como aquel proceso efectuado por el personal,
la Direccion y el Consejo de Administracidn de la Sociedad, disefiado con el objetivo de
proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucién de objetivos
en las siguientes categorias:

e Eficaciay eficiencia de las operaciones que lleve a cabo la Sociedad.

e Fiabilidad de la informacién financiera

e Fiabilidad de la informacién de Solvencia.

e Cumplimiento de las leyes y normas aplicables tanto internas como externas,
garantizandose éste por medio de la Funciéon de Cumplimiento.

Se ha definido un Sistema de Control Interno que garantizara la eficiencia y eficacia de
las operaciones y la disponibilidad de informacién financiera y de otro tipo y su
fiabilidad.
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El control interno, como herramienta de la gestion de riesgos, se basa en los siguientes

principios:

Contribuir a la consecucion de los objetivos estratégicos de la Entidad.

Estar integrado en los procesos de la organizacidn, no debe ser entendido como una
actividad aislada sino como parte de las actividades y procesos de la Entidad.

Ser sistemdtico, estructurado y adecuado. Contribuye a la eficiencia v,
consecuentemente, a la obtencidn de resultados fiables.

Estar basado en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso de control
interno estaran basados en fuentes de informacién fiables, asi como en la
experiencia, la observacion, las previsiones y la opinion de expertos.

El control interno estara alineado con el marco externo e interno de la Entidad y con
su perfil de riesgo.

El control interno sera dinamico y sensible al cambio. La Entidad debera velar por
gue el control interno detecte y responda a los cambios que afecten a su actividad
como tal.

La metodologia para alcanzar de forma fiable los objetivos en cada una de las categorias
detalladas en el sistema de control interno es la siguiente:

Eficacia y eficiencia de las operaciones: La Sociedad tiene definidos los procesos o
cadena de valor, identificdndose los riesgos y los controles precisos para su
mitigacién. El proceso de Control Interno es un proceso dinamico de actualizaciéon
mediante las auto-evaluaciones de los procesos, riesgos y controles.

Estos procesos de control, integrados en el sistema de gestidon de la Sociedad,
constituyen el Sistema de Control Interno.

Fiabilidad de la Informacién Financiera: El Responsable de Control Interno promueve
la correcta documentacién de los Procesos de Informacién Financiera, los puntos de
control y el sistema de revisiones y de aprobaciones que garanticen la actualizacién
puntual y completa de la documentaciéon. Todo ello representa un sistema de
revision continua por parte de todos los implicados tanto de los controles
establecidos como de los conceptos y criterios definidos.

Fiabilidad de la Informacion de Solvencia: La Funcion de Control Interno de la
Sociedad identifica los riesgos incluidos en cada proceso de Informacion de Solvencia
y define los controles necesarios.

Quedan fuera del ambito de esta funcidn los objetivos de la Funcién de Cumplimiento
Legal que se recogen en la funcidn especifica a tal efecto y que tienen relacién con el
cumplimiento de la normativa legal.
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Actividades de control

Para llevar a cabo el adecuado Control Interno se requiere la implementacién de un
control de actividades efectivo y eficiente a todos los niveles de la Sociedad, fomentando
la transparencia de todas las actividades de negocio, implicando al Consejo de
Administracién, a la Direccion y a todo el personal de la Sociedad en todas sus
actividades.

Este Control de actividades estara vinculado a la gestién de riesgos ya que la efectividad
y eficiencia de los procesos relacionados con ellos permitird el cumplimiento de las
decisiones estratégicas sobre el perfil de riesgos, y se instrumentard a través de la
herramienta con la que cuenta la Sociedad.

Las actividades de control que se han definido son proporcionales a los riesgos derivados
de las actividades y procesos a controlar.

Se han definido una serie de controles para gestionar los riesgos que se instrumentan a
través de una herramienta de control. En todos ellos el responsable del riesgo validara
gue se ha realizado el control requerido. En algunos de estos controles se solicita al
responsable del riesgo que adjunte un informe o documento como evidencia en la
herramienta de Control.

La herramienta de Control Interno permite gestionar de forma efectiva y eficiente la
realizacion de los diferentes controles que deben ejecutar los distintos responsables de
las areas en las que se requiere realizar una actividad de control.

Los mecanismos de control y notificacidn del sistema de control interno proporcionan

al Consejo de Administracion y a la Direccidn la informacidn relevante para los procesos
de toma de decisiones en la Sociedad.

Seguimiento

En cada control se identifica un propietario del control.

El Responsable de Control Interno monitoriza la realizaciéon en tiempo de todos los
controles por parte de los propietarios de cada control, asi como la validacién por el
responsable correspondiente.

El Sistema de Control se ha disefiado de forma que deja evidencia material de los

controles que se van ejecutando y posibilita la opinidon fundamentada sobre el grado de
calidad del disefio y cumplimiento de los controles.
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Responsabilidades

La Entidad es responsable de la idoneidad de su sistema de gestidon de riesgos, y existira
un responsable en materia de Control Interno encargado de garantizar una gestion
prudente y el cumplimiento de las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

Asi pues, esta politica debera ser garantizada por el Responsable de Control Interno,
haciendo uso de los medios de que dispone para ello. La Persona designada para el cargo
cumplird con los requisitos de Aptitud y Honorabilidad.

El responsable de Control Interno de la Entidad debera:

e Supervisar las actividades de control Interno de la Entidad.

e Gestionar el proceso de autoevaluacion de los procesos, riesgos y controles.
e Controlar los manuales de procedimientos y su vigencia

e Detectar las deficiencias que pudieran surgir en el Control Interno.

e Definir los planes de accidn para corregir las deficiencias detectadas.

e Reportar a la Gestidon de Riesgos de la Entidad:

o El mapa de riesgos.

o Elgrado de cumplimiento en la realizacién de los controles.

o Las deficiencias detectadas en el Control Interno y los planes de accién.
e Elaborar los Informes de Control Interno.

Teniendo en cuenta la dimensién de la Entidad y aplicando el principio de
proporcionalidad, la figura de Responsable de Control Interno y todas sus tareas las
asumira directamente el Responsable de la Funcidn de Gestidn de Riesgos, quien podra
emitir informes conjuntos de ambas funciones.

Obligacion de informacidn

El Responsable del Control Interno emite un Informe anual para la Gestion de Riesgos
sobre el nivel de cumplimiento de los controles establecidos. De igual forma, si se
produjera un hecho relevante de afectacioén al Sistema de Control, el Responsable del
Sistema de Control Interno debera emitir un informe especifico sobre las circunstancias
gue conlleva dicho hecho.

Los resultados de estos Informes son trasladados a los distintos responsables. El Informe
incluird explicaciones de los eventuales incumplimientos, por parte de sus responsables.
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Funcion de cumplimiento

La Funcidon de Cumplimiento tiene como objetivo principal la comprobacién del
Cumplimiento de la normativa vigente. Se incluye en el sistema de control interno y se
desarrollara de acuerdo con las directrices fijadas por el Consejo de Administracidon, con
lo establecido en la regulacion de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Por todo ello, se ha dotado a la Sociedad de un Sistema eficaz de verificacion de
cumplimiento tal y como establece el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE que consta
de procedimientos de control en el marco de la Funcidon de Cumplimiento.

La Funcién de verificacién del cumplimiento comprenderd el asesoramiento al Consejo
de Administracion acerca del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas que afecten a la Sociedad, asi como acerca del cumplimiento de su
normativa interna. Comportara, asimismo, la evaluacion del impacto de cualquier
modificacion del entorno legal en las operaciones de la Sociedad y la determinacién y
evaluacidn del riesgo de cumplimiento.

La Sociedad debera establecer, documentar y mantener en todo momento una funcién
de verificacién del cumplimiento apropiada a su organizacion.

Sera tarea de esta Funcion la transmision de informacion, la cual tendra una doble
vertiente: el responsable deberd comunicar a todos los empleados de la empresa los
cambios habidos y si es necesario formarlos con los conocimientos suficientes para
cumplirlos.

La empresa debera garantizar que la Funcién de Cumplimiento esta libre de influencias
indebidas y asegurar su independencia e imparcialidad.

La Funcién de Cumplimiento, en la comunicacion de informacién al responsable de la
Gestidn de Riesgos, debe incluir el periodo de tiempo previsto para aplicar los cambios
normativos, los efectos de éstos y el consumo de recursos que provocaran.

Las actividades de la Funcién de Cumplimiento que se han definido son proporcionales
a los procesos y procedimientos derivados de la actividad aseguradora de la Sociedad, y
se han dotado de efectivos de acuerdo a la dimensién de la empresa. Sus actividades
deben abarcar:

1. Asesoramiento al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de la
normativa interna y de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
adoptadas.

2. Evaluacion de las posibles repercusiones de cualquier modificacién del entorno
legal en las operaciones de la empresa y la determinacién y evaluacion del riesgo
de cumplimiento.
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3. Las obligaciones de la funcion de verificacidon del cumplimiento incluiran la
evaluacién de la idoneidad de las medidas adoptadas por la Sociedad para evitar
cualquier incumplimiento.

La Sociedad es responsable de la idoneidad de la Funcién de Cumplimiento, y existira un
responsable en esta materia, encargado de garantizar el cumplimiento de las directrices
fijadas por el Consejo de Administracion.

La persona designada para el cargo cumplird con los requisitos de Aptitud y
Honorabilidad, en concreto la funcién de cumplimiento serd desempanada por personas
gue tengan conocimientos legales suficientes, acordes con la naturaleza, el volumeny
la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa, y que puedan
acreditar la oportuna experiencia en relacion con las normas profesionales y de otra
indole aplicable.

El Responsable de la Funcidon de Cumplimiento emitird un Informe anual para la Gestién
de Riesgos sobre el nivel de cumplimiento de la normativa. De esta forma se hara el
asesoramiento al Consejo de Administracién en base la normativa vigente y a los
cambios futuros que pueden estar previstos.

El informe también documentara todas las tareas que la funcién de cumplimiento haya
efectuado, asi como sus resultados, determinara claramente las posibles deficiencias y
formulara recomendaciones sobre la forma de subsanarlas.

De igual forma, si el Consejo de Administracidon solicitase su opinidn sobre un hecho
relevante o extraordinario, el Responsable de la Funcidon de Cumplimiento debera emitir
un informe especifico con sus conclusiones y recomendaciones.

B.5 Funcion de auditoria interna

La Auditoria Interna es una de las herramientas dentro del conjunto de mecanismos de
qgue dispone la Sociedad que tiene como objetivo principal la comprobacién de la
adecuacién y eficacia del sistema de control interno y de otros elementos del sistema
de gobierno de la Sociedad y se desarrolla de acuerdo con las directrices fijadas por el
Consejo de Administracidon, con lo establecido en la regulacion de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y de la actividad
de auditoria de cuentas.

El Consejo de Administracidn, a su vez, tiene la conviccién de que la implementacion de
un Sistema de Auditoria Interna constituye un factor clave para potenciar el avance de
la Sociedad hacia el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.

Por todo ello, se ha dotado a la Entidad de un Sistema eficaz de Auditoria Interna tal y
como establece el articulo 47 de la Directiva 2009/138/CE que consta de procedimientos
administrativos y contables, de un marco de auditoria interna, de mecanismos
adecuados de informacién a todos los niveles.
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Esta funcidn estd alineada con los objetivos estratégicos de la Sociedad, y requerira del
compromiso, no sélo del Consejo de Administracidn y de la Direccidn, sino también de
sus empleados para garantizar por un lado el cumplimiento de la legislacion a la que estd
sujeta y por otro el cumplimiento de las normas internas establecidas.

La Sociedad garantiza que la funcién de auditoria interna no realiza ningun tipo de
funcion operativa y que esta libre de influencias indebidas procedentes de otras
funciones, incluyendo las funciones fundamentales. Ademas, garantiza que cuando se
lleve a cabo una auditoria y se evaluen y se notifiquen los resultados de la misma, la
funcion de auditoria interna no se vea influenciada por el Consejo de Administracién de
forma que se pueda poner en peligro su independencia e imparcialidad.

La Sociedad adopta las medidas adecuadas para mitigar el riesgo de cualquier conflicto
de interés. Debera por tanto garantizar que los auditores contratados internamente no
auditan las actividades y funciones que ellos mismos realizaron anteriormente durante
el periodo cubierto por la auditoria.

La metodologia para alcanzar de forma fiable los objetivos de la Funcién de Auditoria
Interna debera garantizar que:

e Se basa en un analisis del riego sistematico, teniendo en cuenta todas las
actividades y la totalidad del sistema de gobernanza, asi como las evoluciones
futuras de las actividades e innovaciones;

e Cubre todas las actividades significativas que han de revisarse dentro de un
periodo de tiempo razonable.

La Sociedad requiere que la Funcién de Auditoria Interna, en la comunicaciéon de
informacién a la Direccién, incluya el periodo de tiempo previsto para subsanar las
deficiencias y la informacién sobre el cumplimiento de las recomendaciones de la
auditoria previa. En caso de un riesgo que comprometa el buen funcionamiento de la
Sociedad, si la Direccidn tras la comunicacién pertinente no realiza las acciones para
solventarlo, la Funcidon Auditoria Interna debera realizar una comunicacién a la
autoridad supervisora.

La Sociedad lleva un registro de su trabajo al objeto de permitir una evaluacion de la
eficacia del funcionamiento de la funcién de auditoria interna y documentar las
auditorias de forma que permita analizar la evolucién de las auditorias realizadas y las
conclusiones que han generado.

Para llevar a cabo la Funcién de forma adecuada se requiere la implementacién de
auditorias de actividades que sean efectivas y eficientes a todos los niveles de la
Sociedad, implicando al Consejo de Administracion, a la Direccién y a todo el personal
de la Sociedad en todas sus actividades.
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Las actividades de auditoria son proporcionales a los procesos y procedimientos
derivados de la actividad aseguradora, y se han dotado de efectivos de acuerdo con la
dimensidn de la empresa.

La Sociedad es responsable de la idoneidad de la Funcién de Auditoria Interna, y existe
un responsable en materia de Auditoria Interna, encargado de garantizar una gestion
prudente y el cumplimiento de las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

La persona designada para el cargo cumple con los requisitos de Aptitud vy
Honorabilidad, y no asume ninguna responsabilidad en relacién con cualquier otra
funcion.

El responsable de Auditoria Interna de la Sociedad:

e Establece, aplica y mantiene un plan de auditoria en el que se establece el
trabajo de auditoria que se efectuara en los afios siguientes, teniendo en
cuenta todas las actividades y el sistema de gobernanza completo de la
Sociedad.

e Adopta un planteamiento basado en el riesgo a la hora de decidir sus
prioridades.

e Notifica el plan de auditoria al Consejo de Administracion.

e Emite recomendaciones basandose en el resultado del trabajo realizado de
conformidad con el primer punto y presenta, al menos anualmente, un
informe por escrito sobre sus conclusiones y recomendaciones al Consejo de
Administracion.

e Verifica el cumplimiento de las decisiones que adopte el Consejo de
Administracién basandose en las recomendaciones a que se refiere al cuarto
punto. Cuando sea necesario, la funcion de auditoria interna llevard a cabo
auditorias que no estén incluidas en el plan de auditoria.

El Responsable de Auditoria Interna emite un informe anual para el Consejo de
Administracién con sus conclusiones y recomendaciones.

El informe de supervision incluye la siguiente informacion con respecto a la Funcién de
Auditoria Interna de la Sociedad:

e Confirmacion del cumplimiento de la politica de auditoria interna.

e Descripcidn de las auditorias internas efectuadas durante el periodo de
referencia, con un resumen de las constataciones y recomendaciones
significativas notificadas al Consejo de Administraciéon y cualquier medida
adoptada con respecto a estas constataciones y recomendaciones.

e Confirmacién de que la Funcién de Auditoria Interna mantiene su
independencia y objetividad frente a las actividades que revisa.
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De igual forma, si el Consejo de Administracion solicitase su opinién sobre un hecho
relevante o extraordinario, el Responsable de Auditoria Interna debera emitir Informe
especifico con sus conclusiones y recomendaciones.

B.6 Funcion actuarial

La Funcién Actuarial es una de las herramientas dentro del conjunto de mecanismos de
gue dispone la Sociedad para comprobar la adecuacion de los procesos y cdlculos
actuariales, y se desarrollard de acuerdo con las directrices fijadas por el Consejo de
Administracién y con lo establecido en la regulacién de ordenacién, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. La Funcion Actuarial
constituye un factor clave para potenciar el avance de la Sociedad hacia el cumplimiento
de sus objetivos estratégicos.

Por todo ello, la Sociedad dispone de un Sistema eficaz de Funcién Actuarial tal y como
establece el articulo 48 de |a Directiva 2009/138/CE.

La Funcién Actuarial es de aplicacion a la Sociedad en todos los ambitos relacionados
con calculos actuariales, comprobando la adecuacion y la eficacia del sistema, disefiado
con el objetivo de proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la
consecucion de objetivos.

La Sociedad garantiza que la Funcidon Actuarial no realiza ninguna tarea dentro del
departamento técnico y que esta libre de influencias indebidas procedentes de otras
funciones, incluyendo las funciones fundamentales. Ademas, garantiza que la Funcion
Actuarial no se vea influenciada por el Consejo de Administracién de forma que se pueda
poner en peligro su independencia e imparcialidad.

La Sociedad adopta las medidas adecuadas para abordar los posibles conflictos de
intereses si la Sociedad decide afiadir tareas o actividades adicionales a las tareas y
actividades de la Funcién Actuarial.

La finalidad de la funcidén actuarial es proporcionar una medida de control de calidad a
través del asesoramiento actuarial técnico y experto, y es especialmente importante
establecer orientaciones técnicas especificas sobre las tareas, responsabilidades y otros
aspectos de la funcién actuarial.

Las actividades de la Funcidn Actuarial que se han definido son proporcionales a los
procesos y procedimientos derivados de la actividad aseguradora, y se han dotado de
efectivos de acuerdo con la dimensién de la empresa. Sus actividades abarcan:

e Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

e Cerciorarse de la adecuacién de las metodologias y los modelos subyacentes
utilizados, asi como de las hipdtesis empleadas en el cadlculo de las provisiones
técnicas.

e Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el cdlculo de las
provisiones técnicas.
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e Cotejar el calculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

e Informar al Consejo de Administracidon sobre la fiabilidad y adecuacién del
calculo de las provisiones técnicas.

e Supervisar el cdlculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no
disponerse de datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen
aproximaciones, incluidos enfoques caso por caso, en relacién con el calculo de
la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.
e Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

e Contribuir ala aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular,
en lo que respecta a la modelizacidn del riesgo en que se basa el calculo de los
requerimientos de capital, y la evaluacién interna de riesgos y solvencia.

La Sociedad es responsable de la idoneidad de la Funcidon Actuarial, y existe un
responsable en materia de Funcidén Actuarial, encargado de garantizar una gestion
prudente y el cumplimiento de las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

La persona designada para el cargo cumple con los requisitos de Aptitud vy
Honorabilidad, en concreto la Funcién Actuarial serda desempenada por personas que
tengan conocimientos suficientes de matematica actuarial y financiera, acordes con la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la
empresa de seguros o reaseguros, y que puedan acreditar la oportuna experiencia en
relacion con las normas profesionales y de otra indole aplicable.

El Responsable de la Funcion Actuarial emitird un Informe anual para el Consejo de
Administracién con sus conclusiones y recomendaciones.

El informe documenta todas las tareas que la Funcion Actuarial ha efectuado, asi como
sus resultados, determina claramente las posibles deficiencias y formula
recomendaciones sobre la forma de subsanarlas. Ademas, contiene una descripcién de
como se implementa la Funcién Actuarial de la Sociedad y una descripcién de como ésta
contribuye a la implementacion efectiva del sistema de gestiéon de riesgos de la
Sociedad.

De igual forma, si el Consejo de Administraciéon solicitase su opinién sobre un hecho
relevante o extraordinario, el Responsable de la Funcién Actuarial debera emitir Informe
especifico con sus conclusiones y recomendaciones.

B.7 Externalizacion

El Consejo de Administracién ha establecido una Politica de Servicios Externalizados
cuyo objetivo es establecer los mecanismos que garanticen una adecuada
externalizacién de los servicios relacionados con la gestidn de la Sociedad, tanto de
funciones clave, como del resto de actividades importantes del negocio.
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Para el Consejo de Administracion la externalizacidn de servicios o funciones clave tiene
sentido siempre y cuando se cumplan las siguientes finalidades principales:

e Permitir a la Sociedad contar con un servicio que no es posible obtener
internamente.

e Mejorar la calidad del servicio interno que se esté obteniendo hasta la fecha.
e Minimizar el coste de un servicio que se esté realizando en la actualidad.

e Evitar concurrencia de incompatibilidades de acuerdo con el sistema de
gobernanza.

Se entenderd por Servicios Externos, tanto la contratacién de profesionales cualificados,
como servicios exteriores para necesidades propias de algun departamento o para
cumplir con el sistema de gobernanza.

El proceso previo a la externalizacién de un servicio o actividad sigue los siguientes
pasos:

e Valoracién de la necesidad, o no, de externalizar, analizando los recursos
humanos existentes en la Sociedad para el desempefio de la actividad en
cuestion.

e Viabilidad econdmica de la externalizacién. Debe estar en concordancia con el
presupuesto aprobado previamente por Direccion. Para ello la aceptacion de la
contratacién del servicio se hara segun los criterios de autorizaciones
establecidos.

e La negociacion con los proveedores la efectuara el Departamento/Oficina que
genere la necesidad del servicio en cuestion, con excepcion de aquellos servicios
para los que la Direccién haya designado responsable o bien haya seleccionado
una serie de proveedores fijos.

e Laseleccidn final del proveedor serd llevada a cabo por Direccidn, que se basara
en los siguientes parametros:

o Precio.

Calidad.

Cantidad.

Plazos de entrega o prestacion de servicio.
Nivel de servicio.

Responsabilidad financiera.

o Capacidad técnica del proveedor.

O 0O O O O

Estos criterios se estableceran en funcidn del tipo de servicio que se vaya a contratar.
Para ello, junto con el envio de presupuestos seria recomendable solicitar al
proveedor informacion relevante que ayude al andlisis y valoracidn de su capacidad
previo a su contratacion.

e Elproveedor de servicios debe estar sujeto a las mismas disposiciones en materia
de seguridad y confidencialidad de la informacién relativa a la empresa de
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Seguros o reaseguros o a sus tomadores o beneficiarios de seguros que las que
se apliquen a la Sociedad.

La externalizacién no debe suponer la vulneracidon de ninguna ley, en particular
las normas relativas a la proteccién de datos.

Adicionalmente, cuando se trate de externalizar una funcidn clave de la Sociedad, se
tendrdn en cuenta los siguientes aspectos sobre el proveedor:

Que posea la capacidad y cualquier autorizacién exigida por la normativa para
ello, teniendo en cuenta los objetivos y necesidades de la Sociedad.

Que haya adoptado todas las medidas necesarias para garantizar que ningln
conflicto de intereses explicito o potencial ponga en peligro la satisfaccién de las
necesidades de la Sociedad.

Que se expliquen claramente los términos y condiciones generales del contrato
de externalizacion al Consejo de Administracién y éste los autorice.

El contrato por escrito con el proveedor de servicios indicard, claramente, todos los
requisitos siguientes:

Las obligaciones y responsabilidades de ambas partes implicadas.

El compromiso del proveedor de servicios de atenerse a todas las disposiciones
legales y reglamentarias y directrices vigentes, asi como a las politicas aprobadas
por la Sociedad, y de cooperar con la autoridad de supervision de la Sociedad en
relacién con la funcién o actividad externalizada.

La obligacion del proveedor de servicios de comunicar cualquier hecho que
pueda incidir de manera significativa en su capacidad para desempeiiar las
funciones y actividades externalizadas con eficacia y de conformidad con las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

Las condiciones de terminacion o rescision del contrato, que contemplen un
periodo de preaviso que sea suficientemente extenso para permitir que la
Sociedad encuentre una solucion alternativa.

La posibilidad por parte de la Sociedad de denunciar el acuerdo de
externalizacidon cuando sea necesario sin que la continuidad y calidad de su
prestacion de servicios a los tomadores de seguros se vea perjudicada.

Que la Sociedad se reserve el derecho a ser informada sobre las funciones y
actividades externalizadas y su ejecucion por parte del proveedor de servicios,
asi como el derecho a emitir directrices generales e instrucciones individuales
destinadas al proveedor de servicios sobre aquello que deba tener en cuenta al
desempeiiar las actividades o funciones externalizadas.

Que el proveedor de servicios proteja cualquier informacion confidencial relativa
a la Sociedad y a sus tomadores y beneficiarios de seguros, empleados, partes
contratantes y cualesquiera otras personas.
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e Que, cuando proceda y sea necesario a efectos de supervision, la autoridad de
supervision podra formular preguntas directamente al proveedor de servicios, a
las que éste debera responder.

e Que la Sociedad pueda obtener informacion sobre las actividades externalizadas
y emitir instrucciones sobre las actividades y funciones externalizadas.

e Ensucaso, los términos y condiciones en los que el proveedor de servicios podra
subcontratar cualquiera de las funciones y actividades externalizadas;

El Sistema de Gestidn de Riesgos debera mantener y actualizar regularmente un registro
con los procesos y/o actividades externalizadas, incluyendo informacién sobre:

e Tipo de funcidn/actividad externalizada.
e Medidas y controles de supervision.

Debera a su vez, velar porque el proveedor del servicio cumpla con los requisitos
establecidos en esta politica de externalizacion.

B.8 Cualquier otra informacion

La informacion presentada en la seccidén B es una imagen fiel del Sistema de Gobierno
de la Sociedad durante el presente ejercicio.
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C. PERFIL DE RIESGO

Las medidas utilizadas para evaluar los riesgos dentro de la empresa, corresponde al
responsable de cada proceso de gestidn, en relacion con los riesgos que tienen su causa
o que se percibe su impacto en el mismo.

La evaluacidn tiene como finalidad servir de referencia para priorizar la necesidad de
mitigarlos. Es decir, dicha evaluacidon serd siempre en términos relativos, de modo que
la evaluacién de riesgos consiste basicamente en ordenar los riesgos por nivel de
probabilidad y por el nivel de impacto.

Ello permite situar todos los riesgos identificados de un proceso, operacionales y no
operacionales, en un Mapa de Riesgos, de manera que queden ordenados por nivel de
prioridad de mitigacidn.

Los riesgos significativos a los que la empresa esta expuesta son:

e Riesgo de Suscripcidn: riesgo derivado de la suscripcidén de contratos de seguro,
atendiendo a los siniestros cubiertos y los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad. En seguros No Vida, su valoracién tendra en cuenta el riesgo de prima,
de reserva y de catastrofe. (APARTADO C1 de este informe).

e Riesgo de Mercado: se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede
presentar una cartera, un activo o un titulo en particular, originada por cambios
y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o valor
final; lo cual puede significar una disminucion del patrimonio que puede afectar
la viabilidad financiera de la Sociedad y |la percepcion que tiene el mercado sobre
su estabilidad. Incluye el Riesgo de Concentracion. (APARTADO C2 de este
informe).

e Riesgo de Crédito: el riesgo de crédito existe cuando se da la posibilidad de que
una de las partes de un contrato financiero sea incapaz de cumplir con las
obligaciones financieras contraidas, haciendo que la otra parte del contrato
incurra en una pérdida. (APARTADO C3 de este informe).

e Riesgo de Liquidez: pérdida potencial ocasionada por eventos que afecten a la
capacidad de disponer de recursos para hacer frente a las obligaciones pasivas
de la Sociedad, ya sea por imposibilidad de vender activos o por ver cerradas sus
fuentes habituales de financiacion. (APARTADO C4 de este documento).

e Riesgo Operacional: por riesgo operacional se entiende cualquier fallo o
deficiencia futura, dentro de las actividades operacionales de la Sociedad, que
pueden obstaculizar el logro de los objetivos estratégicos, operativos y/o
financieros, o que puedan llegar a generar pérdidas importantes. (APARTADO C5
de este informe).

e Riesgo de Sostenibilidad: riesgo relacionado con todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera dar lugar a un
efecto negativo o posible sobre el valor de la inversidn o sobre el valor del pasivo.
(APARTADO C6 de este informe).
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Los activos en los que la empresa ha invertido han sido principalmente los siguientes:

e Inversiones inmobiliarias: terrenos y construcciones en general.

e Inversiones financieras: renta variable (acciones, participaciones), renta fija
(obligaciones, bonos, pagarés y letras), fondos de inversidn, depdsitos en
entidades financieras y otros de similar naturaleza.

La Direccidn financiera de la Sociedad propondra los instrumentos mas adecuados entre
los anteriores, variando la composicién de la cartera de inversién en funcion de la
situacion del mercado y las perspectivas a futuro, con el doble objetivo de maximizar el
beneficio y la seguridad. Deberan ser tenido en cuenta aspectos como la liquidez y la
garantia de la inversion.

Inversiones que requieren autorizacidon vy acuerdo expreso del Consejo de
Administracion

e Inversién en Entidades de Capital Riesgo.

e Colocaciones Privadas o Inversiones en Sociedades no cotizadas superiores a
100.000 €.

e Operaciones Inmobiliarias superiores a 500.000 €.

Instrumentos derivados
Debido al gran riesgo que conllevan, no se autoriza la inversidn directa en instrumentos
derivados (opciones y futuros).

Paraisos fiscales

Esta prohibida la inversién en entidades domiciliadas en territorios o paises calificados
como paraisos fiscales. Los paraisos fiscales son aquellos catalogados como tal segin la
legislacidn vigente.

Inversion directa en titulos de Renta Variable:

e La posicién maxima en un Unico titulo no podra exceder del 5% del valor de mercado
de la cartera de renta variable y fondos de inversion de esta naturaleza. Este
porcentaje puede incrementarse hasta un 15% en el caso de valores que formen
parte de los principales indices de referencia (como por ejemplo lbex 35,
Eurostoxx50, o S&P 500).

e La posicion mdaxima en acciones de un mismo grupo empresarial no podra exceder
del 15% del valor de mercado de la cartera de renta variable y fondos de inversidon
de esta naturaleza.

e La concentracién maxima en un sector de actividad no podra exceder del 30% del
valor de mercado de la cartera de renta variable y fondos de inversion de esta
naturaleza.
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e Laconcentracidn maxima de inversidn en un pais se establece en el 25% del valor de
mercado de la cartera de renta variable y fondos de inversidon de esta naturaleza,
con la excepcidn de la inversidn en acciones de empresas espafiolas.

e Se fija un porcentaje maximo conjunto en Renta Variable y Fondos de Inversion en

Renta Variable del 40% sobre el total de inversiones.

Inversion directa en titulos de Renta Fija

Todos los titulos de renta fija deben contar con una calificacion crediticia de una agencia
de reconocido prestigio con un rating minimo del grupo BB de S&P o equivalente, segun

tabla adjunta de equivalencias:

S&P Moody's Fitch
Calidad extrema AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
@ |Calidad superior AA Aa2 AA
s AA- Aa3 AA-
g A+ Al A+
£ |Calidad buena A A2 A
§ A- A3 A-
B BBB+ Baal BBB+
©  |calidad aceptable BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
g Calidad cuestionable BB Ba2 BB
= BB- Ba3 BB-
)
B B+ B1 B+
I 8 |Calidad pobre B B2 B
| 2 B- B3 B-
3 CCC+ Caal CCC+
| ',85 Calidad muy pobre CCC Caa2 CcC
| 5 CcCC- Caa3 CCC-
2 & [Insolvenciacercana cC Ca CCC
<9
__linsolvencia D C D
Calidad extrema A-1+ p.1 Fl1+
& Calidad superior A-1 F1
Calidad buena A-2 P-2 F2
Calidad aceptable A-3 P-3 F3
Insolvencia cercana B B
IG) C N-P C
Insolvencia D D
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La cartera de renta fija estard compuesta como minimo en un 50% por titulos de renta
fija con clasificacion correspondiente al grupo BB o superior de la tabla de equivalencias
emitidos por paises miembros de la OCDE.

La concentracién en un mismo emisor privado (o del mismo Grupo) no podra exceder el
10% de la cartera de renta fija y fondos de inversidn de esta naturaleza, a excepcién de
entidades financieras controladas por Supervisores del Sistema Bancario.

Exposicidn en divisa:
Podra existir exposicién a divisas hasta un limite del 10% de la cartera financiera. Las
divisas corresponderan siempre a paises con un rating minimo BBB-.

Inversiones inmobiliarias:
Se establece un limite del 25% inversiones inmobiliarias sobre el total de inversiones.

Otras inversiones:
Se requerira una aprobacién previa del Responsable Financiero cuando:

e |a operacion supere el 1.000.000€ en los siguientes casos:

Financiaciones no instrumentadas en valores negociables concedidas al Estado,
comunidades autdonomas, corporaciones locales, sociedades estatales o
entidades publicas del Espacio Econdmico Europeo.

Inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliaria y entidades de
capital riesgo.

Inversiones en Letras de Cambio y Pagarés.
e Inversiones en Acciones y Participaciones no negociables de sociedades.
e Créditos Hipotecarios, Pignoraticios, Garantizados o de cualquier otra naturaleza.

e Para cualquier otro tipo de inversidon no encuadrable en ninguna de las categorias
citadas.

Riesgo de Concentracién:

La Sociedad tiene sus activos invertidos de un modo diversificado como se muestra a
continuacion:

Tipo activo 2023 2022
Liquidez 15,87% 6,76%
Renta fija 37,13% 33,85%
Renta variahle 44,08% 41, 83%
Inmuebles 2,92% 17,56%
Total 100,00% 100,00%
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Rating 2023 2022
A 50,07% 17,39%
BBB 49 93% 34.39%
BB 0,00% 0,00%
B 0,00% 48 22%
MR 0,00% 0,00%
Total general 100,00% 100,00%
Divisa 2023 2022
EUR 89, 70% 90,81%
DKK 2,02% 2,63%
CHF 1,78% 2,18%
usoD 6,50% 4,38%
Total general 100,00% 100,00%

Para mitigar los riesgos a los que se halla expuesta, la Sociedad aplica las técnicas
siguientes:

Suscripcion: Existen unas normas de contratacion establecidas por el departamento
técnico que deben seguirse y se implementan en el sistema de procesos de la Sociedad.
El sistema de control interno tiene establecidos controles sistematicos para comprobar
el cumplimiento de estas.

Mercado, concentracién, liquidez y crédito: Las inversiones se realizan en base a la
politica establecida por el Consejo de Administracion. El sistema de Control interno tiene
establecidos los pardmetros de control para comprobar que éstos se cumplan.

La Sociedad realiza las pruebas de stress que figuran en el Informe ORSA (evaluacion
interna prospectiva de los riesgos), evaluando los ratios de solvencia de la Sociedad ante
2 escenarios adversos posibles:

e Incumplimiento sistematico del plan estratégico de la Sociedad, con pérdida de

cartera y aumento de la siniestralidad.

e Depreciacidn significativa de la cartera de inversiones.
Ante ambos escenarios, la Sociedad seguia manteniendo una ratio de solvencia superior
al 100%.
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C.1 Riesgo de suscripcion

La Politica de Suscripcion establece los mecanismos de gobierno (funciones vy
responsabilidades) y los requerimientos y estandares a cumplir por la Sociedad en el
ambito de la Suscripcién de riesgos. Esta definida en el marco legal vigente:

El contrato de seguro es el medio por el cual el asegurador se obliga, mediante el cobro
de una prima, a resarcir de un dafio o a pagar una suma de dinero al verificarse la
eventualidad prevista en el contrato. Es por tanto fundamental, cuantificar
adecuadamente las probabilidades e intensidades de los riesgos que se desean cubrir.

La Sociedad basa sus actuaciones en un compromiso ético, que aporte un prestigio
basado en la solvencia, la seguridad y la profesionalidad, teniendo como principios de:

e Orientacioén al Cliente.
e Relacidn con los mediadores: la prestacion de un servicio de calidad, basado en
la mutua confianza.

Todo ello con el objetivo de que los riesgos asumidos cumplan con la legislacion vigentes
y con la normativa interna, teniendo en cuenta especialmente las directrices marcadas
por los drganos de administracion en cuanto al nivel de riesgos que la Sociedad est3
dispuesta a asumir.

La estructura organizativa de la Sociedad, relacionada con la toma de decisiones de
Suscripcion (que engloba la Politica de Suscripcidén, de Gobernanza del Producto y de
Distribucion) el seguimiento y el control de sus riesgos, es la siguiente:

e Consejo de Administracion:
o Aprueba la Politica de Suscripcion, de Gobernanza del Producto y de
Distribucidn

e Departamento Comercial:
o Propone nuevos productos, en base a estudios de mercado que valoren
la adecuada adaptacion de estos a la estrategia comercial de la Sociedad.
o Establece los canales de distribucién a través de los cuales se realizara la
venta.
o Disefia los documentos promocionales del producto.

e Departamento Técnico-Actuarial
o Definicién del producto y redaccion de las condiciones contractuales
o Calcula las primas y definir los riesgos a asumir para cada uno de los
productos que se pongan a la venta. Realizar las notas técnicas de los
productos en base a la normativa aplicable
o Establece la metodologia de calculo de las notas técnicas y, en su caso,
realizar el calculo de las provisiones
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Establece la necesidad, o no, de contratacidn de un reaseguro para
mitigar el riesgo inherente al producto.

Establece las normas de suscripcion y contratacion de los productos y
comunicarlo al departamento de Produccién y Comercial para que en
base a ello establezcan los controles necesarios para su correcto
cumplimiento.

e Departamento de Produccién:

o

Establece los mecanismos de procedimiento para que las solicitudes de
seguro cumplan los requisitos establecidos en las normas de contratacion
para proceder a la suscripcién.

Disefiar el proceso de valoracién, seleccidén y aprobacion de los riesgos
Validacion y adecuacion de los riesgos a los requisitos y normas de
suscripcion

Establece mecanismos de control en el proceso de produccién

Reporta al responsable de Control Interno y Gestién de Riesgos sobre
aquellos riesgos inherentes al proceso.

e Funcion Gestion de Riesgos:

©)

Se responsabiliza de evaluar los riesgos asumidos en el marco de la
Politica de Suscripcion.

e Funcion Actuarial:

©)

Da su opinion sobre la idoneidad y coherencia de los datos utilizados para
el calculo de las primas.

Validaciéon de la metodologia y calculo de las provisiones técnicas
derivadas de cada producto.

Opina sobre la Politica de suscripcion.

Se responsabiliza de revisar y proponer mejoras sobre la Politica de
Suscripcion

C.2 Riesgo de mercado

Los principales indicadores utilizados para la medicion de este riesgo seran la duracion
modificada, para la cartera de renta fija, y los indices de volatilidad a distintos horizontes
temporales para la renta variable.

Con relacion al dato de duracidn de la cartera de renta fija deberd, siempre que asi las
condiciones y riesgos del mercado lo permitan, acercarse en la medida de lo posible a la
duracion de los pasivos asociados.

Como norma general, la duracién media de la cartera de renta fija no puede ser superior
a 10 afios. Esta duracién se considera adecuada para evitar variaciones excesivas en la
valoracion de la cartera a precios de mercado.
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La materializacién de inversiones debe perseguir con relacién a este riesgo una
correlacién con los indices representativos en los que cotizan realizando busqueda de
titulos con una reconocida politica de distribucién de dividendos que proporcione a la
Sociedad una adecuada rentabilidad en linea a la exposicién al riesgo asumido.

Respecto al Riesgo de Concentracidn, los activos estaran diversificados de manera
adecuada a fin de evitar una dependencia excesiva de un Unico activo, emisor o grupo
de empresas, o una determinada zona geografica, asi como un exceso de acumulacién
de riesgos en la cartera en su conjunto.

Las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor o por emisores pertenecientes
a un mismo grupo no deberan exponer a la Sociedad a una concentracidon excesiva de
riesgo.

Otro de los fines a perseguir con la actual politica es disponer de una adecuada
diversificacién en relacion con las entidades emisoras.

Tanto para las inversiones en titulos de renta fija como variable se dispone de criterios
de diversificacion por sectores de actividad y limites de riesgo por emisor.

C.3 Riesgo crediticio

Las directrices marcadas en la politica de inversiones tienen un cardcter prudente,
instando a la inversidn en instrumentos financieros emitidos por organismos publicos y
entidades de reconocida solvencia pertenecientes a estados miembros de la OCDE.

La gestidn de las inversiones persigue en sus decisiones mantener un elevado nivel
crediticio en la cartera de la Sociedad.

C.4 Riesgo de liquidez

La politica de la Sociedad insta al mantenimiento de elevados porcentajes de activos en
mercados cotizados y altos niveles de efectivo en bancos y/o depdsitos en entidades con
vencimiento a corto plazo.

C.5 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o disfuncién de
procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos.

El objetivo de la Politica del Riesgo Operacional es establecer los controles, procesos, los
requerimientos y estandares que debe cumplir la Sociedad para mitigar y controlar las
deficiencias del ambito del Riesgo Operacional.

Los objetivos de esta politica se pueden resumir en los siguientes:

e C(lasificar y evaluar el riesgo operacional actual.
e Andlisis de las opciones para mitigar este riesgo.
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Realizar las acciones para controlar el riesgo operacional en niveles adecuados
(dentro de los limites de tolerancia al riesgo).
Controlar periédicamente los niveles de exposicion al riesgo operacional.

Es por tanto fundamental cuantificar adecuadamente las probabilidades e intensidades
de las causas de este riesgo. Las causas del riesgo operacional pueden ser originadas
por:

Procesos internos: posibilidad de pérdidas financieras relacionadas con el disefio
inapropiado de los procesos criticos o con politicas y procedimientos
inadecuados o inexistentes que puedan tener como consecuencia el desarrollo
deficiente de las operaciones y servicios o la suspensién de estos. También se
consideran en este grupo los riesgos asociados a los fallos en los modelos
utilizados, los errores en las transacciones, la evaluacion inadecuada de
contratos o de la complejidad de productos, operaciones y servicios, los errores
en la informacion contable, la incorrecta compensacién, liquidacién o pago, la
insuficiencia de recursos para el volumen de operaciones, la inadecuada
documentacion de transacciones, asi como el incumplimiento de plazos vy
presupuestos planeados.

Personas: las posibles pérdidas financieras asociadas a la negligencia, error
humano, sabotaje, fraude, robo, paralizaciones, apropiacion de informacién
sensible, blanqueo de dinero, inapropiadas relaciones interpersonales vy
ambiente laboral desfavorable, falta de especificaciones claras en los términos
de contratacion del personal, insuficiencia de personal o personal con destrezas
inadecuadas, entrenamiento y capacitacion inadecuada y/o practicas débiles de
contratacion.

Tecnologia de la informacion (TIC): la posibilidad de pérdida financiera surge
como consecuencia del uso de inadecuados sistemas de informacion y
tecnologias relacionadas que pueden afectar el desarrollo de las operaciones y
servicios que realiza la institucion al atentar contra la confidencialidad,
integridad, disponibilidad y oportunidad de la informacién. También se incluye
los riesgos derivados de fallos en la seguridad y continuidad operativa de los
sistemas TIC's, errores en el desarrollo e implementacion de dichos sistemas y
su compatibilidad e integracién, problemas de calidad de informacién y fallos
para alinear las TIC's con los objetivos de negocio, entre otros aspectos.

Eventos externos: la posibilidad de pérdidas derivadas de la ocurrencia de
eventos ajenos al control de la empresa que pueden alterar el desarrollo de sus
actividades, afectando a los procesos internos, personas y tecnologia de
informacidn. Entre otros factores podran tomar en consideracion los riesgos que
implican las contingencias legales, los fallos en los servicios publicos, la
ocurrencia de desastres naturales, atentados y actos delictivos, asi como los
fallos en servicios criticos provistos por terceros. Otros riesgos asociados con
eventos externos incluyen el rdpido cambio en las leyes, regulaciones o guias, asi
como el riesgo politico o del pais.
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La estructura organizativa de la Sociedad, relacionada con la toma de decisiones de
Riesgo Operacional, el seguimiento y el control de sus riesgos, es la siguiente:

e Consejo de Administracidn: Aprueba la Politica de Riesgo Operacional.

e Departamentos: Identificar y analizar los procesos internos establecidos en cada
uno para analizar el nivel de riesgo. En concreto el Departamento informatico,
debe analizar la inadecuacién del sistema informatico a todos los niveles para
cada departamento.

e Funcidn Gestidn de Riesgos: Se responsabiliza de evaluar y controlar los riesgos
asumidos en el marco de la Politica de Riesgo Operacional. Ademads, de
encargarse de la transmision de informacion al Consejo de Administracion.

En cada departamento se realiza un control trimestral sobre las incidencias y su
influencia en todos sus procesos, en base al mapa de riesgo de la Sociedad y con esta
informacidn valorar el nivel de riesgo y su tendencia. Esta informacién sera recopilada
por el responsable de la gestion de riesgos que es el encargado de plasmarlo en su
informe.

C.6. Otros riesgos significativos

Riesgo de sostenibilidad

Es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de
ocurrir, pudiera dar lugar a un efecto negativo o posible sobre el valor de la inversién o
sobre el valor del pasivo.

La Sociedad estd dando los pasos adecuados para adaptarse al Reglamento Delegado
(UE) 2021/1256 publicado el 2 de agosto de 2021 y de obligado cumplimiento a partir
del 2 de agosto de 2022. Este reglamento realiza las modificaciones necesarias al
reglamento de solvencia Il del 2015, para incorporar el riesgo de sostenibilidad en todos
los aspectos de gobernanza, gestion de riesgos, toma de decisiones y divulgacién de
informacién en las aseguradoras (tanto en lo que afecta a las inversiones como a los
pasivos actuariales).

En este sentido, el riesgo de sostenibilidad es gestionado por la Sociedad a través del
area de inversiones y de suscripcién y monitorizado por la Funcion de Gestién de Riesgos
y la Funcion Actuarial, tal y como se describe a continuacion:

e Politica de Inversiones: la gestidn del riesgo de la cartera de inversiones incluye
medidas para evaluar y gestionar el riesgo de sostenibilidad asociados a los
factores ASG. La medicidn y control de los riesgos de sostenibilidad ira alineada
con la estrategia a largo plazo de la Sociedad.

e Politica de Suscripcidn: el proceso de suscripcién tendrd en cuenta, en todo
momento, los riesgos internos o externos, incluidos los riesgos de sostenibilidad.
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Funcidn Actuarial: el objetivo global de la funcidn actuarial es el control de la
técnica de la Sociedad, mediante una opinion profesional independiente, que se
manifieste periédicamente, sobre el nivel de consistencia de los aspectos
técnicos del negocio de la Sociedad. Por ello, la funcidn actuarial emitird un juico
experto, al menos anualmente, sobre el efecto de los riesgos de sostenibilidad
en la politica de suscripcién de la Sociedad.

Funcidn de Gestién de Riesgo: es la encargada de monitorizar los riesgos a los
gue encuentra expuesta la Sociedad, siendo uno de ellos el riesgo de
sostenibilidad.

Durante el afio 2023 la Sociedad ha llevado a cabo distintas labores orientadas a la
evaluacién del riesgo de sostenibilidad, y al cumplimiento con la nueva legislacion.
Entre estas labores merece la pena destacar las siguientes:

La Sociedad ha evaluado el riesgo de sostenibilidad de la cartera de inversiones,
cumpliendo con la nueva informacion de sostenibilidad requerida en estado
S.06.04 de la QRT Anual 2023 (conforme a la Taxonomia 2.8 publicada por EIOPA
en abril de 2023). Por lo que respecta al activo los nuevos indicadores estan
relacionados con el porcentaje de inversiones expuestas a los riesgos de cambio
climatico de transicién y fisico.

Para su calculo se ha basado en la guia publicada por EIOPA en agosto de 2022
“Application guidance on running climate change materiality assessment and
using climate change scenarios in the ORSA” para realizar este analisis.

- Riesgo de transicion: Usando informaciéon de proveedores externos
cualificados que permiten identificar el comportamiento en materia
medioambiental de las compafiias.

- Riesgo Fisico: Analizando la geolocalizacion de los inmuebles.

La evaluacion del riesgo de cambio climatico de los productos y las conclusiones
del Test de Materialidad se ha incorporado en el Informe ORSA.

La evaluacion del riesgo de sostenibilidad en general y de cambio climatico en
particular se incorporaran en el Informe Anual de la Funciéon de Gestién de
Riesgos.

A partir de los avances realizados en el 2023, los principales retos en materia de
sostenibilidad para el 2024 son los siguientes:

Continuar con la evaluacién periddica del riesgo de sostenibilidad de las
inversiones a partir de los datos de proveedores externos cualificados y
metodologia interna aceptada por las mejores practicas.

Justificar en el ORSA-2024 la materialidad del riesgo ESG de las inversiones para
la eventual incorporacion del riesgo de sostenibilidad asumido en el apetito de
riesgo de la Sociedad y en las pruebas de tensién que evallan su impacto.

C.7 Cualquier otra informacion

La informacidon presentada en la seccidn C es una imagen fiel del perfil de riesgo de Ia
Sociedad durante el presente ejercicio.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

D.1 Activos (en miles de euros)

Para cada una de las partidas que componen el modelo S.02.01.02 del Anexo | del
presente informe, se relacionan los importes de valor y métodos de valoraciéon
empleados en la obtencidn de las cifras correspondientes tanto a los estados financieros
contables como a la valoracion conforme a la normativa de Solvencia Il.

VALOR .
ACTIVOS CONTABLE ajustes VALOR SlI
| Inmovilizado material para uso propio | 2.295,50 | 2.210,92 | 4.506,42 |

De conformidad con el Articulo 75 a) de la Directiva 2009/138/CE de Solvencia I, los
activos se valoraran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

En cuanto a la valoracion de los inmuebles de uso propio, éstos se han valorado
conforme las tasaciones aportadas por entidades de tasacion debidamente autorizadas
por el organismo regulador, y que se realizan cada dos afios. La ultima tasacion es del
ejercicio 2023, revelando un ajuste positivo de 2.210,62 miles de euros y resultando un
valor de Solvencia Il de 4.506,42 miles de euros.

ACTIVOS VALOR CONTABLE ajustes VALOR SII
Inversiones (distintas de los activos que se posean para 27.939,83 945,45 28.885,27
fondos "index-linked" y "unit-linked").
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 61,88 889,57 951,45
Acciones
Acciones - cotizadas 7.047,52 7.047,52
Acciones - no cotizadas 135,58 55,88 191,45
Bonos
Deuda publica - -
Deuda de empresas 200,19 200,19
Fondos de inversion 20.494,66 20.494,66

Los activos, Acciones Cotizadas, Fondos de Inversidon, Deuda Publica y Deuda Privada
han sido valorados a precios de cotizacién en mercados activos de los mismos activos.

En cuanto a la valoracidn de los inmuebles ajenos a los destinados al uso propio, éstos
se han valorado conforme las tasaciones aportadas por entidades de tasacion
debidamente autorizadas por el organismo regulador, y que se realizan cada dos afos.
La ultima tasacidn es del ejercicio 2023, resultando un valor de Solvencia Il de 951,45
miles de euros.
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La valoracién de la totalidad de los inmuebles asciende a 5.457,87 miles de euros (951,45
miles de euros y 4.506,42 miles de euros)

VALOR .
ACTIVOS CONTABLE ajustes VALOR SlI
| Importes recuperables de reaseguro | 80,00 | -1,42 | 78,59 |

El importe recuperable de reaseguro corresponde a la participacion del reaseguro en la
provision de pasivo para prestaciones pendientes de liquidacion.

VALOR

ACTIVOS CONTABLE ajustes VALOR SlI
Importes a cobrar de seguros e intermediarios 338,96 338,96
Cuentas por cobrar (mercantiles, no de seguros) 167,88 167,88

Los importes a cobrar de seguros e intermediarios son los créditos por operaciones de
seguro directo y coaseguro, corresponden a los importes anualizados de recibos
pendientes de cobrar a los asegurados, netos de deterioro, asi como los saldos a favor
de la Sociedad, netos de deterioro, con origen en las cuentas de efectivo de dichos
mediadores.

Los importes correspondientes a Cuentas a cobrar no de seguros son otros deudores e
importes a recuperar de la hacienda publica.

VALOR .
ACTIVOS CONTABLE ajustes VALOR SlI
Efectivo y activos equivalentes al efectivo 1.003,47 1.003,47
Otros activos, no consignados en otras partidas 0,77 0,77

Los importes registrados correspondientes a las cuentas de efectivo, asi como el saldo
de caja, efectivo, se encuentran valorados por su valor nominal.

VALOR .
ACTIVOS CONTABLE ajustes VALOR SII
| Activos por impuestos diferidos | 159,34 | 521,58 | 680,92 |

Los activos porimpuestos diferidos que contablemente recogen las cuentas de hacienda
publica deudora por devolucién de impuestos y las diferencias temporarias deducibles,
incorporan el ajuste fiscal correspondiente a los cambios de valor, como consecuencia
de la traslacion, conforme a solvencia ll, al balance econémico.

D.2 Provisiones técnicas (en miles de euros)

A continuacién, se relacionan los importes de valor y métodos de valoraciéon empleados
en la obtencién de las cifras correspondientes a los estados financieros contables como
a la valoracion conforme a la normativa de Solvencia Il.
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a) Seguros de no vida:

VALOR

PASIVOS CONTABLE ajustes VALORSSII
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida 2.573,69 (655,85) 1.917,84
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (39,40) (39,40)
(excluidos los de enfermedad)

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida - mejor (41,70) (41,70)
estimacién (ME)

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida - margen 2,30 2,30
de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros 1.957,24 1.957,24
distintos del seguro de vida)

Provisiones técnicas - seguros de salud - mejor estimacion 1.825,37 1.825,37
Provisiones técnicas - seguros de salud - margen de riesgo 131,87 131,87

De conformidad con el Articulo 77 de la Directiva 2009/35 de Solvencia Il las provisiones
técnicas han sido calculadas como suma de la mejor estimacién y un margen de riesgo.
La mejor estimacion se corresponde al valor actual de los flujos de caja ponderados por
su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor esperado de los
flujos de caja futuros) mediante la aplicacion de la pertinente estructura de tipos de
interés sin riesgo.

La Sociedad ha calculado el margen de riesgo de forma separada a la mejor estimacion,
como el coste de financiacidn de un importe de fondos propios admisibles igual al capital
de solvencia obligatorio, necesario para asumir las obligaciones de seguro y reaseguro
durante su periodo de vigencia.

Provision para Primas:

e Siniestralidad esperada de la prima no imputada:
La provisidn para primas se ha calculado tomando en consideracién el coste medio
y la frecuencia de siniestros correspondiente a las pélizas, calculada a partir de la
exposicion en primas y numero de siniestros de los afios 2004 a 2023.
Una vez determinado el coste medio de los siniestros, asi como la frecuencia de
estos, la siniestralidad esperada se obtiene mediante el producto de la Exposicién
no imputada por la frecuencia de siniestros y su coste medio.
De conformidad con el Articulo 78 de la Directiva 2009/35 de Solvencia I, al importe
anterior se agregan los gastos de administracién asociados a dichas primas.

e  Primas Futuras:
Sobre aquellas primas que conforme los limites del contrato puedan ser cobradas
en el futuro, se obtiene de forma andloga a la anterior el beneficio esperado de las
mismas como diferencia entre los flujos de entrada (las primas futuras netas del
porcentaje de caida estimado y la siniestralidad esperada sobre las mismas).

e Distribucién conforme al patrén de pagos observados:
La siniestralidad esperada, calculada de las primas no imputadas y de las primas
futuras se distribuye en los periodos siguientes en funcidn del analisis realizado por
triangulos de desarrollo para determinar el patrén de pagos de siniestros
correspondiente a la linea de negocio.
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Una vez realizada dicha distribucidn los importes se actualizan para obtener asi la
mejor estimacion de la provisidn de primas.

La Sociedad mantiene contratos de reaseguro para los contratos de Accidente y
Asistencia en viaje, de modo que la estimacion neta difiere de la estimacion bruta.

Provision para Prestaciones:
La provisién para prestaciones se determina conforme la siguiente secuencia de
calculos:

1. Determinacion del patrén de pagos futuros a partir de triangulos de desarrollo:
Para cada afio de ocurrencia de siniestro se distribuyen los importes pagados en
cada afo posterior, con el objeto de determinar la velocidad en que se van
liguidando los siniestros.

2. Una vez determinado el patrén de pago, es posible proyectar para los afios en
los que no se dispone de informacién observable, los importes esperados de
siniestros correspondientes a los siniestros ocurridos, de modo que la provisién
para prestaciones se obtiene mediante diferencia de los importes de pagos
proyectados y observados, para cada ano. La base de datos observable cubre los
anos 2004 a 2023 y permite proyectar los pagos esperados de siniestros hasta
2024.

3. La provision de prestaciones se obtiene, mediante actualizacion a la curva de
tipos de interés sin riesgo de los importes de pago de cada afio determinados en
el paso anterior.

b) Seguros de vida

PASIVOS C(;/IC#A):LE ajustes VALOR SII
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los 7.916,04 (6.536,78) 1.379,26
vinculados a indices y fondos de inversion "index-linked" y

"unit-linked".

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud - (571,45) (571,45)
y los "index-linked" y "unit-linked" - mejor estimacion.

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud - 1.950,71 1.950,71
y los "index-lined" y "unit-linked" - margen de riesgo.

Otras provisiones técnicas 7.916,04 (7.916,04) -

De conformidad con el Articulo 77 de la Directiva 2009/35 de Solvencia Il las provisiones
técnicas han sido calculadas como suma de la mejor estimacién y un margen de riesgo,
la mejor estimacidn se corresponde al valor actual de los flujos de caja ponderados por
su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor esperado de los
flujos de caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura de tipos de
interés sin riesgo.

La Sociedad ha calculado el margen de riesgo de forma separada a la mejor estimacidn,
como el coste de financiacidén de un importe de fondos propios admisibles igual al capital
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de solvencia obligatorio, necesario para asumir las obligaciones de seguro y reaseguro
durante su periodo de vigencia.

Metodologia:
La proyeccion de los flujos de primas, sinestros y gastos se ha efectuado en base a la

metodologia que establece la normativa para los seguros de vida.

La clasificacién de los grupos homogéneos de pdlizas, dadas las distintas caracteristicas
en las formas de pago y tarifas de primas, se han asimilado cada uno de los subproductos
de la Sociedad.

Hipotesis de calculo:

Para el calculo en la determinacién de la mejor estimacion de la provision técnica
correspondiente a la linea de negocios del ramo de decesos se ha aplicado un porcentaje
medio de caida de pdlizas del 2,2% o 7% segun producto, obtenido de la experiencia de
la Sociedad.

Los porcentajes de costes de siniestros aplicados son del 24,51% para adquisiciéon
(promedio del ramo), un coste fijo por asegurado de 12,09 euros en el coste de
administracion y un 3,5% en el coste de liquidacion.

Ambito y tratamiento de las bases de célculo

El calculo de los flujos se hace a partir de las pdlizas vigentes en la base de datos de la
sociedad en la fecha de calculo, teniendo en cuenta el capital, la edad y la fecha de
efecto de cada uno de los asegurados en ese momento.

Este proceso se realiza para cada modalidad por separado.

La provision técnica del seguro de decesos contable se ha obtenido en conformidad con
la Disposicién adicional quinta del R.D. 1060/2015 de 20 de noviembre de 2015, y en
especial la aplicacion del punto 6 de dicha Disposicidn adicional.

Margen de Riesgo.

De conformidad con el Articulo 77 punto 5) de la Directiva 2009/138/CE la Sociedad ha
realizado el cdlculo del margen de riesgo en cada uno de los epigrafes de la provision en
la forma descrita por el Articulo 37 del Reglamento Delegado 2015/35 de la comision.

La Sociedad no aplica el método simplificado de cdlculo del capital de solvencia
obligatorio para el seguro de decesos.

La Sociedad no aplica el ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 ter de la
Directiva 2009/138/CE.

La Sociedad no aplica el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies
de la Directiva 2009/138/CE.
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La Sociedad aplica la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo sin aplicar la
medida transitoria contemplada en el articulo 308 quater de la Directiva 2009/138/CE.

Otra informacion

Con fecha de 17 de diciembre de 2020 se publicdé la Resolucidn de la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a
utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras. En lo relativo al célculo de las
provisiones técnicas, el apartado cuarto de dicha Resolucién establece la admisibilidad
de las nuevas tablas de mortalidad (PASEM2020 para el ramo de Decesos) en la
valoracion de la mejor estimacion de las provisiones técnicas a efectos de solvencia
(PASEM2020_Decesos_2ndo.orden) y en la valoracion de las provisiones técnicas
contables (PASEM2020 Decesos_1ler.orden), con algunas matizaciones.

Para el planteamiento actuarial de la operacion en la valoracién de la provisiéon de
decesos a efectos contables, cabe diferenciar entre:

i. Las pdlizas acogidas a la disposicion transitoria undécima del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto
2486/1998, de 20 de noviembre, respecto de las cuales procedera la aplicacion de las
«tablas PASEM2020 Decesos ler orden».

De la aplicacion de lo establecido en el apartado anterior, al cierre del ejercicio 2023 se
presenta en el balance contable un importe que representa la totalidad de la provision
de decesos calculada de acuerdo con las tablas anteriormente mencionadas.

ii. Las pdlizas cuyas bases técnicas y provisiones cumplen con lo dispuesto en los
articulos:

- 120 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

- 46 del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, aprobado
por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre

Les seran de aplicacion las «tablas PASEM2020 Decesos ler orden», Unicamente en los
casos que las referidas tablas sean las utilizadas para el calculo de las tarifas de prima,
de conformidad al articulo 34.2 de dicho reglamento, o bien, cuando sean mas
prudentes que las utilizadas para el cdlculo de las tarifas de primas.

La Sociedad ha aplicado las tablas biométricas que se venian aplicando hasta el
momento (PASEM 2010) al ser las utilizadas en el calculo de las tarifas de prima y ser
éstas mas prudentes.

A efectos de solvencia, la Sociedad ha calculado sus provisiones técnicas del seguro de
decesos, aplicando las nuevas tablas de mortalidad.
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Asi mismo, en cumplimiento del apartado “E. Buenas practicas en materia de
informacién a terceros y a la autoridad supervisora en lo relativo a las tablas
biométricas” del Anexo 3 de dicha Resolucidn, se facilita, a continuacién, la informacion
sobre los siguientes puntos:

1) Comparacién entre el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas
utilizadas en el cdlculo de la prima y el valor de las provisiones técnicas obtenidas
mediante tablas realistas:

TRANSITORIA RESTO TOTAL
Provision tablas célculo de la prima 9.673.030,42 1.406.988,89 11.080.019,30
Provisidn tablas PASEM2020_er.orden 6.402.711,47 463.231,72  6.865.943,18

2) Comparacion entre el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas
de primer orden y el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas de
segundo orden, a efectos contables:

TOTAL
Provisién tablas PASEM2020_2o.orden 3.366.356,29
Provisidn tablas PASEM2020_1ler.orden 6.865.943,18

3) Informacion sobre la suficiencia o insuficiencia de las hipdtesis biométricas a la vista
de la experiencia acumulada en los términos sefialados en el articulo 34.2 del
Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, aprobado por el Real
Decreto 2486/1998 de 20 de noviembre:

Dada la cartera de la Sociedad, la misma no permite hacer una inferencia estadistica
fiable, y en consecuencia no se han contrastado las tablas utilizadas con la realidad del
colectivo de la Sociedad, si bien las provisiones contables, como se ha explicado
anteriormente, son suficientes.

4) Cambios de valor de las provisiones técnicas derivados en cambios en las hipétesis
biométricas aplicadas en su validacién:

La Sociedad hace uso de las tablas biométricas admitidas normativamente, sin

establecer ninguna correccidén en funciéon de la experiencia propia, por lo que no se
encuentra obligada a la revision de hipdtesis biométricas en su validacion.
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PASIVOS C (;IIC':'-/?:LE ajustes VALOR SlI

Pasivos por impuestos diferidos 1.254,20 3.108,47 4.362,66
Cuentas por pagar de seguros y mediadores 167,64 - 167,64
Cuentas por pagar de reaseguros 7,40 - 7,40
Cuentas a pagar (mercantiles, no de seguros) 701,67 - 701,67

La valoracién de las diferencias temporarias imponibles y otras deudas con hacienda
publica se complementa con el ajuste fiscal derivado de la transposicién del balance
contable al balance econémico.

Los importes de otras deudas y partidas a pagar corresponden a deudas con la hacienda
publica por impuesto sobre valor afiadido, impuesto sobre la renta de las personas
fisicas y deudas con la seguridad social. Las partidas de acreedores diversos y anticipos
a proveedores corresponden a las facturas pendientes de pago por servicios vy
suministros recibidos.

D.4. Métodos de valoracion alternativos
La Sociedad no utiliza métodos de valoracion alternativos.
D.5 Cualquier otra informacion

La informacidon presentada en la seccién D es una imagen fiel de la valoracién de la
Sociedad a efectos de solvencia durante el presente ejercicio.

Impuestos diferidos

Tal y como figura en el apartado D.1.Activos y en apartado D.3.0tros pasivos, los ajustes
de los impuestos diferidos, derivados de las diferencias de valoracién entre el valor
contable y el valor de solvencia, son los siguientes:

VALOR .
PASIVOS CONTABLE ajustes VALOR SlII
Activos por impuestos diferidos 159,34 521,58 680,92
Pasivos por impuestos diferidos 1.254,20 3.108,47 4.362,66

La diferencia entre los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos del balance econémico, en base al detalle anterior, asciende a 3.681,74 miles
de euros, siendo superior el pasivo.

El ajuste de los diferidos que se ha generado en el cdlculo del CSO, aplicando la férmula
estandar, asciende a 2.676,73 miles de euros

Asi pues, la diferencia entre los 2 importes anteriores es de 1.005,01 miles de euros, no
siendo de aplicacion, por tanto, la justificacién de beneficios futuros.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1 Fondos propios (en miles de euros)

La Sociedad tiene todas sus acciones totalmente desembolsadas. No tiene otra
financiacion ajena ni tiene planes de emitir nuevas acciones a corto o medio plazo.

La Sociedad tiene un crecimiento continuado de sus fondos propios en el tiempo como
consecuencia de mantener una politica conservadora de distribucién de resultados via
dividendos.

Las partidas de fondos propios estan invertidas en inmuebles, depdsitos bancarios,
fondos de inversién, renta fija o acciones cotizadas en mercados regulados de acuerdo
con la Politica de Inversiones aprobada por el Consejo de Administracion.

El plan de gestidon de capital a medio plazo fijado por el Consejo es el siguiente:

e Los fondos propios se mantendran a un nivel acordado superior al SCR (o MCR
Relevantes);
e No se prevé la emisidon de capital a corto o medio plazo;

La estructura por niveles de los fondos propios se detalla a continuacién (en miles de

euros):
Fondos propios Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos
Capital social ordinario 3.000,17 3.000,17 - -
Reserva de conciliacion 24.125,59 | 24.125,59 - -

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos - - - -
Fondos propios complementarios
Capital social no desembolsado - - - -

Fondos propios Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Disponibles para cubrir el CSO 27.125,76 27.125,76 - -
Disponibles para cubrir el CMO 27.125,76 27.125,76 - -
Admisibles para cubrir el CSO 27.125,76 27.125,76 - -
Admisibles para cubrir el CMO 27.125,76 27.125,76 - -
Cso 8.030,19
cMmo 2.700,00
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO 3,378
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO 10,047
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Reserva de Conciliacion
Exceso de los activos respecto a los pasivos 27.125.754
Acciones propias (incluidas como activos en el balance)
Dividendos y distribuciones previsibles
Otros elementos de los fondos propios basicos 3.000.166,60
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad
limitada
Total reserva de conciliacion 24.125.587
Beneficios previstos
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 187.450
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos

. 696.229
del seguro de vida
Total BPIPF 883.679

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio (en miles de euros)

1. RIESGOS | 2023 | 2022 |
1.1. RIESGO MERCADO | 8.440,32 | 7.105,64 |
TIPO INTERES 120,53 135,60
BOLSA 6.161,10 4.934,80
INMUEBLES 1.198,21 1.233,78
SPREAD 713,01 633,60
DIVISA 1.958,35 1.671,31
CONCENTRACION 973,01 1.000,28
1.2. CONTRAPARTE 241,17 204,44
13. VIDA 2.289,81 2.188,61
MORTALIDAD 1.470,85 1.385,97
LONGRVIDAD 0,21 0,20
CAIDAS 1.222,19 1.168,28
GASTOS 573,69 566,87
CATASTROFICO 78,22 77,96
1.4  SALUD 2.191,68 2.117,58
1.4. NOVIDA 44,67 34,51
1.5. BSCR 10.223,76 8.872,43
MERCADO 8.440,32 7.105,64
CONTRAPARTE 241,17 204,44
VIDA 2.289,81 2.188,61
NO VIDA 44,67 34,51
SALUD 2.191,68 2.117,58
1.6. RIESGO OPERACIONAL 483,14 461,11
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2. VALORACION 2023 ] 2022 |
2.1. BEST ESTIMATE
VIDA (571,45) (377,14)
NO VIDA (41,70) (44,38)
SALUD 1.825,37 1.630,64
BEST ESTIMATE | 1.212,22 | 1.209,12 |
2.2. INVERSIONES
INVERSIONES | 34.395,14 | 31.413,32 |
2.3. EXCEDENTE CON VA Y SIN RM
INVERSIONES 34.395,14 31.413,32
BEL CON VA Y SIN RM (1.212,22) (1.209,12)
EXCEDENTE BRUTO SIN AJUSTAR 33.182,92 | 30.204,20 |
3. MARGEN DE RIESGO
RISK MARGIN VIDA 1.950,71 1.833,22
RISK MARGIN NO VIDA 134,18 129,13
TOTAL RISK MARGIN 2.084,89 1.962,35
4, SCR
BSCR 10.223,76 8.872,43
SCR OPERACIONAL 483,16 461,11
BSCR + SCR OPERACIONAL | 10.706,92 | 9.333,54 |
AJUSTE IMPUESTOS (2.676,73) (2.333,38)
SCR (1) | 8.030,19 | 7.000,16 |
5. AJUSTES DE EXCEDENTE
EXCEDENTE BRUTO SIN AJUSTAR 33.182,92 30.204,20
OTRAS CTAS COBRAR O A PAGAR (3.972,27) (3.536,02)
RISK MARGIN (2.084,89) (1.962,35)
EXCEDENTE NETO (2) 27.125,76 | 24.705,83 |
6. RATIO COBERTURA SOLVENCIA 1l
SCR (1) 8.030,19 7.000,16
EXCEDENTE NETO (2) 27.125,76 24.705,83
EXCESO EXCEDENTE SOBRE SCR (2) - (1) 19.095,57 17.705,67
RATIO COBERTURA SOLVENCIAII(2/1) | 337,8% 352,9%
Capital Minimo Obligatorio lineal 838,36
Capital de Solvencia Obligatorio 8.030,19
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio 3.613,59
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 2.007,55
Capital Minimo Obligatorio combinado 2.007,55
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio 2.700,00
Capital Minimo Obligatorio 2.700,00

El importe de los fondos propios basicos tiene como principales componentes el capital
social ordinario de la Sociedad y el importe de la reserva de conciliacién que surge como
diferencia por criterios de valoracién en funcién de la contabilidad local y en funcién de

Solvencia Il.
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La Sociedad no tiene registrados ningunos fondos complementarios, que puedan servir
para la cobertura del capital social obligatorio o el capital minimo obligatorio.

E.3 Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del
capital de solvencia obligatorio

La Sociedad no utiliza el submédulo de riesgo.

E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

La Sociedad utiliza la férmula estandar.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio

La Sociedad no incumple el capital minimo obligatorio ni el capital de solvencia
obligatorio.

E.6 Cualquier otra informacion

La informacion presentada en la seccidn E es una imagen fiel de la gestidn del Capital de
la Sociedad durante el presente ejercicio.
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D2. Carina Andreu Pérez, Secretaria del Consejo de Administracién de VITAL SEGURO
S.A., con el visto bueno del Presidente D. Eduardo Andreu Morante, certifica que el
Consejo de Administracion, en su sesién del dia 3 de abril de 2024, ha aprobado el
presente INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA, junto con sus
anexos, correspondiente al ejercicio 2023.

Barcelona, 3 de abril de 2024

D. Eduardo Andreu Morante D2. Carina Andreu Pérez

Ve.Be. PRESIDENTE SECRETARIA'YY CONSEJERA DELEGADA
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Anexos:

A contin

uacion, se incluyen los anexos correspondientes a las plantillas del Reglamento

de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la comisidn de 2 de diciembre de 2015.

0

S.02.01.02 Balance.
S.05.01.02 Primas, Siniestralidad y Gastos por lineas de negocio.

S.05.02.01 Primas, Siniestralidad y Gastos por paises (no reportado al no ser
obligatorio)

S.12.01.02 Provisiones técnicas relacionadas con los seguros de Viday los
seguros de enfermedad gestionados con base técnica similar a la del seguro
de vida.

S.17.01.02 Provisiones técnicas para no vida.

S$.19.01.21 Informacién sobre los siniestros de no Vida, en el formato de
tridngulos de desarrollo.

S.22.01.21 Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas
transitorias.

S.23.01.01 Fondos propios

S.25.01.21 Capital de Solvencia obligatorio calculado utilizando la férmula
estandar.

S.25.02.21 Capital de Solvencia obligatorio calculado utilizando un modelo
interno parcial. (No reportado al calcularse el Capital de Solvencia obligatorio
utilizando la férmula estandar).

S.25.03.21 Capital de Solvencia obligatorio calculado utilizando un modelo
interno completo. (No reportado al calcularse el Capital de Solvencia
obligatorio utilizando la férmula estandar).

S.28.01.01 Capital minimo obligatorio empresas de seguros solo vida o
solamente de no vida
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- Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia II | Valor contable reclaificaritn
CoD10 CO020 ECO021
Fondo de comercio ROO10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROO20 0,00
Inmovilizado intangible ROD30 0,00 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido RODAD £80,818.82 159,333.32 0,00
\Activos y derechos de reembolso por retribuciones a large plazo al
|personal RODSO 0,00 0,00 0,00
Inmovilizade material para uso propic RODED 4,506,415.8¢6 2 295 408 oo g.ool
Inversiones [distintas de los activos que se posean para contratos
“index-linked" y "unit-linked") ROD7O 28.885,252,49 27.939.818,55 0,00
Inmuebles (ajencs a los destinados al uso propic) RODED 951.447,59 51.881,91 0,00
Participaciones ROOSO 0,00 0,00 0,00
Acciones ROLOO 7.238,955, 24 7.183.086,58 0,00
Acciones - cotizadas ROL1D 7.047.505, 37 7.047.505,37 0,00
Acciones - no cotizadas ROL20 191,449 87 135.581,61 0,00
Bonos ROL3D 200.194 00 200.154 00 0,00
Deuda Piblica ROL4D 0,00 0,00 0,00
Deuda privada ROLSD 200.194.00 200,194 00 0,00
Actives financieros estructurades ROLGD 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos ROLTOD 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversign ROLBD 20.494.655,66 20.494.653,66 0,00
Derivados ROLSO 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos eguivalentes al efectivo ROZOO 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones ROZ10 0,00 0,00 0,00
\Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked" ROZ20 0,00 0,00 0,00
|Préstamos con y sin garantia hipotecaria ROZ30 0,00 0,00 0,00
Anticipos sobre polizas ROZ40 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas ROZ50 0,00 0,00 0,00
Otros ROZED 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reasegureo ROZ70 78,585.00 80,000,00 o004
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del sequro de vida ROZED 78.585,00 20.000,00
Seguros distintos del segure de vida, excluidos los de salud ROZ90 0,00 0,00
Seguros de salud similares a bos seqguros distintos del seguro de vida RO300 78.585,00 80.000,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud v los
"index-linked” v "umit-linked" ROZ10 0,00 0,00
Segures de salud similares a los segures de vida RO320 0,00 0,00
Segures de vida, excluidos los de salud v los "index-linked" y "unit-linked™ RO330 0,00 0,00
Segures de vida "index-linked" y "unit-linked”™ RO340 0,00 0,00
|Depaositos constituidos por reaseguro aceptado RO3S0 0,00 0,00 0,00
Creditos por operaciones de segure directo y coaseguro ROZE0 33895701 338,957.01
Creditos por operaciones de reaseguro RO370 0,00 0,00 ;l,%gl
|otros créditos RO380 167,878,485 16787848 p.00|
Acciones propias RO390 0,00 0,00 0,00
\Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
|Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 1,003.471.38 1,003,471.38 p.ool
Dtros activos, no consignados en otras partidas RO420 768,86 765,86 0,00
TOTAL ACTIVO ROS00 33.662.245,920 31.285.732,18 0,00
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_ Ajustes por
PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable reclasificacién
CoDi10 CO0Z0 ECO021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS1D 1,917.858,00 2. 573.605.49 o,00]
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
|los de enfermedad) ROS20 -39,392.00 2.752,21
PT calculadas en su conjunto ROS30 0,00
Mejor estimacion [ME) ROS40 -41.696,00
Margen de riesgo [MR) ROSSD 2.297,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSE0 1,957,257.00 2.570,933,23
PT calculadas en su conjunto ROSTD 0,00
Mejor estimacion [ME) ROSE0 1.825.373,00
Margen de riesgo (MR) ROSS0 131.884,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked™ y
“unit-linked™) ROGOD L27o.262.00 L2516, 04402 2,004
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vidal ROG10 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunta ROGZ0 0,00
Mejor estimacion [(ME) ROG30 0,00
Margen de riesgo (MR) ROGAD 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y les
“index-linked"” y "unit-linked") ROGSD 1,379,262.00 7.516,044.03 |
PT caleuladas en su conjunta ROGED 0,00
Mejor estimacion [ME) ROGTO -571.452,00
Margen de riesgo (MR) ROGED 1.950.714,00
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked” ROEID 0.00 0.00 ] |
PT calculadas en su conjunto ROTOO 0,00
Mejor estimacion (ME) ROT1D 0,00
Margen de riesgo [MR) ROTZD 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas ROT7SO Q.00 2,00 1]
Provisidn para pensiones y obligaciones similares ROTED 0,00 0,00 4]
Depositos recibides por reaseguro cedido ROFFO 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos ROTED 4.362,663.68 1.254,199.74 0,00]
Derivados RO790 w w ﬂq
Deudas con entidades de credito ROBOO 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ERDED01 0,00 U,DDI
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERODB02 0,00 n,unl
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ERO803 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito — 0,00 0.00 0
Deudas con entidades no de crédito EROB11 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ERDE1Z 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro ERDEL3 0.00 0,00
Deudas con entidades de no credito residentes en el reste del munde EROB14 0,00 0,00
Otros pasives financieros ERDE1S 0,00 0,004
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROB20 le7 639 62 le7 B39.62 0.0
Deudas por operaciones de reaseguro ROB30 J7.395.44 7,395 44 0,00
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 701.670,13 701.670,13 0,00
Pasivos subordinadeos ROBSO 0,00 0,100 0,00
Pasivos subordinados no incluides en los fondos propios basicos ROBGD 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluides en los fendos propios basicos ROB70 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROBBOD 0,00 0,00 0,008
TOTAL PASIVO ROSOO 8.536.491 87 12.620.637,45 0,00}
EXCESD DE LOS ACTIVOS RESPECTD A LOS PASIVDS R1000 27.125.754,03 19.255.094,73 QJQQI

Pagina | 58



vital

seguro

Clawe de la entidad... COZ15
NOMERE... VITAL SEGURD S.A.
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SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Obligaciones de e no wida directo uro proporcional
L l.?'l'-" (I ER——
de de| de accidentes d.ml
Segura Sequin de probecoiin Sagurn responsahilidad
mi:urm‘ ngresos |absorabes miu-::n.ln-&;
couu| [STEN cons|
Frimas devengadas
Seguro direcio - Druta EO11d 10.322. 714 28 1.795.500, 58 0,00 0,00
Reassguro aceptado proporcianal - Bruto L {ih ] 0,00 0,00 0,00 0,00
Reassgure acepiado no propordeanal - Bruta LA R ]
Reasegure cedido (Participackin del reaseguna) El1ad 0,00 15.584 57 000 0,00
Imports meto 020 10.322. 714 48 1.773.915,61 0,00 a,00m
Primas imputadas
Sequnn directo - Dnobo mO21E 10.322. 714 28 1.801.05E,50 0,00 a,o00
Reassguro aceptado proporcianal - Bruto [ TiFFL] Q00 0,00 0,00 0,00
REassqurn aceptado no proporcanal - Brata [UFEL
Reassguro cedido (Participadan del reaseguna) | mozan 0,00 15.584,57 000 0,00
Importe reto RO308 10.322 714 48 1.785.473 53| 0,00 0,00
‘Siniestralidad (Sinlestros incurridos §
Sequino directa - bruto mO31E 7459934 &7 1.151.333. B9 0,00 a,00
Reassguro aceptado proporcianal - Bruto | _B032% 1] o, 000 [1]
Reasegurn aceptsdo no pnoporckanal - Bruta BO33E j j
Reasegure cedido (Participackin del reaseguna) |_E034% 1] o, 000 [1]
Irports meto BOa0E 7459934 &7 1.151.333 B9 000 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro direcio - Druta Bl 0,00 0,00 0,00 0,00
Reassgure acepiado proporcianal - Bruto LA EF ] Q,00) o, 000 Q,00|
Reassquro aceptado no propordanal - Bruta L ICEL]
Reassguro cedido {Participacian del reasequna L iEE]x] 0,00 0, 0x0 i x] 3,00
Imports reto BOS0d 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos téonicos BOSSH 2557 700, 47 E24. 167,71 0 00 0,00
Gastos adminkstrativos
Segurn dinscto - bnsto BOELE 8B 122 05 S1.787,30 0 00 a,00
Resseguro aceptada mo proporcional - Brusto ROE2E 0,00 0,00 0,00 0,00
Resegurn StEptaca propardonal - Bruto ROEID
Reaseguro cedido (Particpacion del reasegquro) ROGSE 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto ROPOG IHB 172 05 51.787,30 0,00 0,00
Gastos de gesticn o inversiones
Segurn dinscto - brsto BOTLE 24 896 73 15.083 02 0 00 0,00
Resegurn StEptaca propardonal - Bruto BTG 0,00 0,00 0,00 0,00
FEnsegunn SCepaco M proponconal - Bnato LiiE] :I
Rezsegurn cedito (Participeci oo del reassquro) | BO7an 0,00 0,00 0,00 0,00/
Imporie neto EOAOY 24896, 73 15.083, 02 0,00 0,00
Gastos de gesticn oo sinlestras
Ssguro direcio - bruto BOELY 545.873 28 51.532 32 0,00 0,00
Aessegurn acepiaco propordonal - Bnsto |_EO0E2S [1] [x] 0,00 a
Rexsegure siepiado md proponconal - Bruto LIk j j j
Ressegurn cedito (Participecion del reassgqur) |_mpogas 1} o 0,00 Q
Imporie neto EOO0G 545.873 28 51.532 32 0,00 0,00
Gastos de adquisicidn
Seguro direscho - brsto LA pp ] 1155954 &6 458 438 73 0,00 a,00
Resegurn StEptaca propardonal - Bruto | mpogoe [1} ;_E.EI 0,00 a
Ressegurn SCEpIaca M progarcionsl - Bruto [NPEL j j
Rezsegurn cedito (Participeci oo del reassquro) 0940 a, 3.117,02 0,00 0,
Imparte neto w1008 1169954 66 455,321, 71 0,00 0,00
Gastos generales
Segurn dinscto - bnsto LEYiGT-] 31B.8B53 56 =0.453 Bh 0 00 a,on
Flercegunn Acepiaco propordonal - Bnsto w1020 0,00 0,00 0 o0 0,00
ReEssegurn SCEpIaca M progarcionsl - Bruto w1038
Rexsegurn cedido [Fartidpacion del reaseguro) B10ad 0,00 0,00 0,00 0,00
Impaorte nisto LESYi[] 31B.BE3 56 S0.453 Bh 0 00 a,o00
Otros gastos/ingresos béonicos R1210
Total gastos 130
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‘Dbligaciones de Seguro y reasegurs oe no vida ( Seguro directo y reasequro proporcional
aceptado)
|::::|6- ! lltm Sequiro de askshencia diversas
= £
Frimas devengadas :1
Seguro directo - bruta | mdarg a 0,00 LE,EI:: :| :
Reassgure aceptado proporcanal - Bruta R i a.00 a,00 0,00 000
Reasequro aceptado No proporcional - Bruto | 3o |
Reassguro cedido { Participaciin del rEaSEgLED ) Rdnad [l o] id, 00 59.98B B&| O i00
Imparte neto | Rpen o,00/ 0,00 54,054.27 0,00/
Primas imputadas
Seguro directo - bruta RO 10 0,00 0,00 154, 310,65 0,00
Reassgure steptado proporcanal - Bruta R0 0.0m 0,00 0,00 0,00
Reasequrn aceptado no proporcional - Bruta ROZE0
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegurn) RET40 0,00 0,00 59,98 HE | 0,00
Criports et REIG0 1] 0,00 548 321 83 0,00
Sindestralidad [Siniestros incurridos )
Segure directo - bubo REILD 1 ]v] 0,00 0,00 000
Reassgure aceptado proporcanal - Bruta REEID a.a0 a,00 0,00 000
Reasegure sceptado no praporckonal - Bruta ROTT0
Reassguro cedido { Participaciin del rESEgLD ) | RG340 [l [o] i, 00 0,00 O IO
Importe retn OG0 0,00 0,00 o,00 0,00
Variacién de ofras provisiones técnicas
Seguro directo - bruta [T 0,00/ 0,00 o,00 0,00
Reassguro sceptado proporcanal - Brubo =2 a Q.00 (z)1ix]
Reassquro sceptado no praporckonal - Bruto R4 B0
Reasequro cedido (Participacidn del reasegunm) M =2E ] a Q.00 (=)1ix}
Criports resto: RIEESD .00 0,00 0,00 000
Gastos téonicos | mssn n.md 0,00
Gastos administrativos
Seguro directn - bnso | srg 0,00 0,00 11,255,059 0,00
Resseguro aceptado propancional - Bneo REEI0 a.00 a,00 0,00 0,00
Aeaseguno aceptado no proporcional - Bnsto R0
Feaseguno cedido [Fartidpacidn del rexseguro} 0S40 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROTE0 0,00 0,00 11.258,06 0,00
Gastos de gestidn de inversiones
Segurn directn - bnufo ROTL0 0,00/ 0,00 57,30 0,00
Aeasegund aceptada propancional - 2nso RIETI0 a,.0m 0,00 0,00 0,00
Feasegunn aceptada no progorcional - Brsto ROTEO
Aeasegunn cedido [Fartidpacion del rexssguro} RET40 0,00 0,00 0,00 0,00
Impote neto REEG0 0.0 0,00 57,30 0,00
Gastos de gesticn de siniestros
Segunn dinecto - bnato R0 0,00 0,00 9.337,81 000
FEasegunn aceptada proparcional - Bruto | B a 0,00 0,00
Resseguro aceptado no proporcional - Bnsto ROE30 j :j
Reaseguno cedide [Fartidpacion del reassguro} | BE40 a 0,00 0,00
Imposrie neto L] 0,00 0,00 9.337,81 0,00
Gastes de adquisicién
Seguro directo - bnsto Ribnd [1ja]s] 0,00 35.153,42 0,00
Aesseguro aceptado proporcional - Bnso | Rdiad a0 i, 00 0,00 0,00
Ressegund aceptada no proporcional - Bt RFRED
Aeasegunn cedido [Fartidpecidn del rexssguro} R0 0,00 0,00 0,00 0,00 |
Impote neto L] a M ]i] 0,00 35.193.42 000
Gastos generales
Segunn dinecto - bnato ] 1 ]v] 0,00 941343 000
Aessegund aceptado propancional - 2neo =] 1 ]v] 0,00 0,00 000
Reseguro aceptado no proparcional - Brsto L]
Aeaseguro cedido [Partid pacdon del reaseguro) Rigad a0 a,00 0,00 0,00
Importe neto P 0,00/ 0,00 9.413,43 0,00
Otros gastos/ingresos tecnicos Riiud
Total gastos L]
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Importe meeto
Gastos de gestion de Inversiones

Tatal
M|
Frimas devengadas
Segurg dinscio - bruto ROL1D 12 273 355,14
Reasegurs afeptado proponckanal - Bruto ROLZD 1]
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruta ROI30 0,00
chcl;mmn:c:h:lnihrtk:mm del ressaguro) ROL4D 75573 83
Imipoite neto ROZOO | . . . 12.196,685,31
Primas imputadas
Sequrg dinecio - bruto ROZL1D 11 Z7E.083. 67
Reasegurs afeptado proponckanal - Bruto RDZ20 ‘0,00
Reaseguro aceptado no proporcianal - Bruta ROZ30 0,00
ch:l;mmn:u:h:lnihrth:ma:l:’l‘l del resxseguro) ROZ40 75 573
Imipoete neto RODZ00
Simlestralidad | Simiestros inowrridos)
Sequro direcio - bruto ROZ1D
Reasegurs afeptado proponckanal - Bruto RD220
Reaseguro aceptado no proporcianal - Bruta ROZ30
Reaseguro cedido | Farticipackdn del reaseguro) RO340
Imipoete neto RO=400
Variacian de obras prowisiones téonicas
Segurg dinscio - bruto RO41D
Reasegurs afeptado proponckanal - Bruto RO420
Reasegurs afeptado no proporcianal - Bruta RO 30
Reaseguro cedido | Farticipackdn del reaseguro) RO440
Imipoete neto RO=00
Gastos técnicos ROSSO | . . .. 2.257.139,23
Gastos administrativos
Imparte biruto - Seguino dinecio ROELD 451,168 44
Imparte bruta - Reaseguro proponcional aceptado RO&20 ‘0,00
Imparte bruto - Reaseguno no propanconal aceptado RO&30 0,00
Cuota de los reaseqursdores: RD&40 1]

Imparte brata - Sequna directo ROTLD SO0LO3T 04
Imparte bruta - Reaseguro proponcional aceptado ROT20 0,00
Imparte bruto - Reaseguro no proporcional aceptado ROT30 0,00
Cuota de los reasequradores RO7a0 0,00
Imparts reta ROE00 . B0.037 04
Gastos de gestion de sinlestros
Imparte binuta - Seguino dinecio ROELD ME.733,61
Imparte biruta - Reasegurs proponconal aceptado ROE2D 0,00
Imparte bruto - Reaseguro no propancional aceptado ROE30 ]
Cuota de los reasequradores ROE40 ‘0,00
Impsirte resta Rosoo | 70673361
Gastos de adquisician
Imparte brata - Sequna directo ROS1D LEG2 THE L
Imparte bruta - Reaseguro proponcional aceptado RO=220 ‘0,00
Imparte bruto - Reaseguno no propanconal aceptado RO=230 ﬂ:{EI
Cuota de los reaseqursdores: ROS40 3 11703
Imgarte neta RIDOO | 1.B60.469,29
Gastos generales
Imparte brata - Sequna directo R101D ITE.T30,B5
Imparte biruta - Reasegurs proponconal aceptado RlD2o o
Imparte bruto - Reaseguno no propanconal aceptado R1030 0,00
Cuota de los reaseguradores R104D 0,00
Imparts reta RElioo 37E. T30, BT
Dtros gastosfingresos técnicos R1Z1D 202,979,597
Total gastos R1200 2.460.115,20
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGODCIO |
Otro seguro de vida
- — Otro sa;nl.:::e wida, TAVERL
Yooio YOOZ0 v0a3a
Primas devengadas
Irmporte bruto R 2.927.194,54 0,00 2.527.194,54]
Regsequrn cedide (Participacitn del reasequra) xoozo 0,00 0,00) 0,00
Irmparte neto *ooan 2.927.154 54 EI..I:I!I 2.927.194 54
Primas imputadas
Irmparte bruto Xap20 2 927154 54 0,00 2527 104 54
Reasequro cedido (Participacitn del reasegura) *ooso 0,00 0,00/ 0,00
Importe neto xooan 2.927.154, 54 0,00 2.927.154 54
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Irmparte bruto *0o07o 1.032.104 B0 0,.00] 1.032. 104,89
Regsequro cedide (Participacitn del reasequra) *ocan 0,00 0,00/ 0,00
Irmporte netn *aorsn 1.032.104 B9 D,I:l]l 1.032.104 89
Variacidn de otras provisiones bécnicas
Importe bruto xaLoo G17.947 68 0,00 617047 58
Ressequrn cedido (Participacitn del reasequra) xolio 0.00 0,00} 0,00
Importe neto XO1zZ0 G17.947 68 0,00 617.047 58
Gastos téenicos *o13o 1.191.149.0% D00} 1.191 145,03
Gastos administrativos
Importe bruta *olso 153.881.32 0,00 153.661,32
Reasequrn cedida {Participacidn del reassgees)  [¥0150 0,00 0,00 0,00
Importe neto xaLaen 153 881 32 I:I,II:I 153.B61,32
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruta XO170 124.617.75 0,00 124.647,75
Reaseguro cedida {Participacidn del reasegura)  [x0180 0,00 0,00 0,00
Importe netd el 12461775 I:I..I:IJI 124 617,75
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruta X000 GE. 580 46 0,00 68560, 46
Reasequra cedida [Participacidn del reaseguna) *oz1o 0,00 U_l:gl 0,00
Importe neto xgzn GB.580. 46 0,00 G68.560,45
Gastos de adguisicion
Importe bruta X030 J17.539 66 0,00 717.535 66
Reaseguro cedida (Participacidn del reassgun) RLE 0,00 0,00 0,00
Imiporte fets X050 717.539 66 0,00) 717.533 66|
Gastos generales
Importe bruta M50 126.529 83 0,00 136.525,83
Reasequra cedida [Participacidn del reassguna) Xy 0,00 0,00/ 0,00
Importe nets 0280 126.529.83 0,00/ 126.520,83
Impaorte total de los rescates XOrE0 0,00 I:I,II:I 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS STMILARES A VIDA
Ofro sequano de vids
Rentas....
Cantratos sin opclones y | Contrabas oon opciones )
[ *)Rentas dervadas de confraltos de segurn o mo wda ¥l garaneias ¥ garansias
2 pbWgacones de segure dishintas de las
obiigaciones de seguo de enfermedad ]| CO050 coo7o| Coosn) conso|
Provisiones técnicas calculadas en su oonjunto RODID 0,00 0,00
Tatal Importes recuperabiles ded reaseguro, SPY y reaseguro
Imitade, después del ajuste por pérdidas esperadas par
inumglimésnto de k3 contraparte, comespondiente 2 ks
PPTT en S conjuto ROOZ0 0,00 a,00f
Frovisiones bécnicas calculadas como la suma de |a
miejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Hejor estimackin bruta ROO30 =57 1452 00 0,00 0,00
Tatal Impories recuperables ded reaseguro, SFY v reaseguro
[imitade, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
inoumplimésnto de ka contraparte ROSD 0,00/ 0,00 0,00
Importes recuperables de contratns de ressequin (excepto
SPV y reasegurs limitado sntes ded ajuste por pérdidas
esperadas RODOS0 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
esperadas RODED aon 0,00 0,00
Importes recuperables de contratns de rexsequin limikado
antes del ajusie por pérdidas esperadas ROODTO a0 0,09 0,00
Tatal Importes recuperables ded reaseguro, SPY y reaseguro
[imitado, tras o ajuste por pérdidas esperadas por
imumplimésnto de ks confraparte RODED a,a0 0,0:da 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
" gura, 5PV y gura limdiad RODS0 -5T1.452 00 0,09 0,00
Margen de riesgo ROLOO 1.950.714. 00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Prowisiones téonicas cakulsdas en su conjurta ROL1D 0,00
Mejar estimacon ROL1I0 a0 0,09 0,00
Margen de resgo ROL30 0,00
Total Provisiones técnicas ROZ00 1.3759. 362,00 0,00

Taotal Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r SPY y guro limitado

Mejor estimacion de los productos oon opoién de
rescate
Mejor estimacion neta de 1os flujos de caja
Salidas de caja
Frestackones garantizacas y discrecionales futuras
Frestackones garantizacas fuburas
Prestackones discrecionabes fuburas
Gastos y otras salidas de caja fuluros
Entradas de caja
Primas futuras
CRras entradss de cxja

Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
uttilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
&l tipo de interés

|Provisiones térnicas sin medida transitaris sobre of tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por velatilidad
|Provissones técnicas sin juste por volatilidad rd otras
medidas transiborias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamienta nd todas ks
demas medifas transitoriss

Benieficios espersdos induldos en ks primas futuras (EPIFF}

ROZIO 1.375. 562 00
RO2ID 0,00
ROZ30 18.33 37 0
ROZ40

RO2ED

ROZE0 9.785.411,00
RO2TO 28.6H5.08 5,00
ROZED 0,00
ROZS0 0,00
ROICD (]
RO LD 0,00
RO3Z0 0,00
RO3ZD 0,00
RO34D 0,00
ROIZD 0,00
ROJED 0,00
RO3TO 187 450,00
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PROVISIOMES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD COMN TECNICAS SIMILARES A VIDA

Provisiones téonicas calculadas en su conjunto

Total Impartes recuperables del reasegura, SFY y reaseguro
Emitado, después del ajuste por pérolidas esperadas por
Jincumglimiento de la contraparte, correspondiente a kas
PPTT &N SU CONjunia

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacidn y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimackdn bruta

Total impartes recuperables del reasegura, SFV v reaseguno
mmtado, antes del ajuste por pérdidas esperacas por
Encumglimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguno [excepio
SPY ¥ reasequre limitade antes del ajuste por perdidas
Espersdas

Importes recuperables de SPY antes del ajuste por pErdidas
esneradas

Importes recuperables de canfratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total Impartes recuperables del reasegura, SPY y reasequro
Emitado, tras =l ajuste por pérdidas esperadas por
Eincumgalimilento de la contraparte

Mejar estimacion menss importes recuperables de
reaseguro,SPY y reasegura limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones tecnkcas calculadas en su conjunto
Mejor estimacian
HMargen de riesgo
Total Frovisiones técnicas

Total Provisiones téonicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimacion de los productos con opckin de
rescate
Mejor estimacién neta de los fMujos de caja
Lalidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones dizcrecionales tuturas
Gastos y atras salidas de caja futuras
Entradas de caja
Primias fuburas
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacion bruta cabculado
utilizand o aproxmaciones

Valor de rescate

Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones tecnicas sin medida transitoria soore el tipo de
intercs

Mejor estimacién sujeta a ajuste por wolatilidad
Provisiones bEcnbcas sin ajuste por wolatilidad nl otras
medidas transitoriss

Mejar estimacian sujeka a ajuste por casambento
Provisiones bEcnbcas sin ajuste por casamilents nl bodss las
demas medidas transitorias

Beneficios esperados incluidos =n las primas futuras {EPLFR)

{{®)Rentas derivacas de coniratos de sagure de 00 vida aceplado
¥ correspondientes & ohiigackones de seguro distintas de

ROO1D

RDO2ZD

RDO30

ROO4A0

ADE0

RDOD

RO11D
RD120

ROZ0DO

ROZ1D

ROZ220

ROZ30
ROZ4A0
ROZ50
ROZED

ROZ3D
ROZED

ROZ250

RO300

RO31D

RO320
RO330

RO340

RO350

RO3ED
RO3D

cotan|

Tatal {seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a

tfondos de inwersién)

L]

0,00

0,00

0,00

0,00

-571.452 040

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-571.452 00

0,00

1.950.714.00

0,00

0,00

0,00

1,375 262,00

0,004

1.379.262,00]

18.33:.232 00

0,00

0,00

0 00

0,00

0,00

0. 00

0,00

0,00

187.250,00
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ura dinscs v cional aceptada
i biericas cal ik £me wn bods Gl
Singura drats Gl
g du MRS FICOE D50 D50
Total de d ampacial ¥ limitado despuis del ajusbe por perdsdas Lm
ik e i i b sachs @ I fuk A caltuladis coms un bade. o, o,
Prolsiones bienicas calculadan come b surma de la mejor estimacion ¥ o margen di desge
Major extmacion
[para primem
Irnigarti brul = Balal mpass | 526 B 238 01,001
Lregorta Bruo + degure dinels Cloe] =505 BlK). 2.
Irmports Brato = i redEgaD proporcena acplaco Gle
Testal ok imvimowtin riguiralikis e s uryariiclackes e iorselion enpinal y kg Broftae anles del st por pirdets eseradi per
gy d | Conirucaris FID LS BiTe ] D50
] antis gl ay 050/ 4,00
Total i oot nacugsrabbic G redsieguroferidedic con crrwelido sipedal ¢ reasegero Emitacde daicods el ajuibe por plnddas g adas
g irmpaon di | coriraparte e 050 0,0
Hujur ek chs s ara preas anisa) 525 BN 20 1,00
Prosvisioms para sirsestros
Tistal = brute A L L.738 380, 5!
|t Bt = S et i,
Lrsigartss Bl = 1 g gl AT 000 0,00
Tﬂawﬁhummmrﬂummmﬂifmlmmumwpﬁﬂwm :j :j
impagn de b contraparis RCooy 8.5 a0
L swigan (R et coor ey - Lo 13
Irpsrlan i i i ks o ol sapsdial il dell Aty Ser Slndidi [ e [T 050 [T D50
It ciducer sl Oy lirriaks dribic del bty Gor SlrdE FIOG [T BiTs ] Lo Li¥=.1]
Tiotal o isveoertin riatugarabibis o raasigunyanticlaio G cormelion ekl v ridkigurn ritade Seisdi dull st por pnilas e el
S i ca L conil it [:1onee] S.00 TH.565.80 00 D50
Muior et e R i [Toree] 1. FIE 620 308, FR0LEH [l i 30
Tkl di magor = bt mrcwa) 1.F13 020, 612.533,00 0,00
[ T— = L.zumg 533,925,001 E ﬁ
Margen de resgo Gl a7z, 3.
Irrporte de la mmedida Eransedoria sobre las provisions S
L g calel ST e Bk FECRE =T 050 [T 0,50/
Mdor ACO0S [T fi¥eil LT LiNe ]
Mg ars J rRGl [T TE [T e Lilei] T3 v 000
Prowisiones Henicas = importe botal
Provmicrc Mcedas - imgorte lotal Clae] 1310348 R 0,50
Total de importes on al ¥ it injaitin per prdidas. paradin por |> nﬂ :ﬁ 1
I conbragarty Gloes] TH.585,50 0,50
i MiTats e ki i i Cowli al [riacks - totail Iﬂ:ﬂ I..M SﬁﬁmE E q,m]
Clave de la entidad... CO0Z15 Modelo §.17.01

NOMBRE... VITAL SEGURO S.A.

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA

Pagina 1 (Continuacidn)
Ejercicio 2023

directo y prop
Seguro de gastas | Seguro de proteccidn | Seguro de accidentes 5‘9‘""'&'“
médicas de ingresos laborales e e an i
Linea de negocio: segmentacion adicional {grupos de riesgo homogéneo)
Provisisnes para primas - Nimers total de grupos de rissoo homeagd RD350 1 o o
Provigiones para siniedtros - Namero total de grupos de riesge hamegénea @ 1 1] 1]
Flujos de caja de la mejor esti itn de las provisi para primas (importe bruts)
Salidas de caja
Prestaciones y Siniestros futurog 7.040.150,00 1.210.2BB,00 0,00 0,00
Gastos y olras salidas de caja fuluras 2.0B7.370.00 524.791,00 0,00) 0,00
Flujos de caja
Prirmas futuras 1.506.111,00 0,00 0,00
Otras salidas de cafs (inel. 165 importes recuperables por salvamentos v Subrogecianes) 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros fuluros 1.738.849,00 383.365,00 0,00 0,00
Gastos y obras salidas de cajs futuros 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras 0,00 02,00 0,00 0,00;
Otras salidas de ca) incl. oS importes e ables salvamentos ¥ Subrogacionas) 0,00 0,00 0,00 0,00
Por de la mejor estimacion bruta calculade utilizande aproximaciones 0,0000 10,0000 0.0000 0.0000!
|Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interds 0,00 0,00 0,00] 0,00
Provisiones teenicas sin una medida transitoria sobre el tipo de inberés 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad 0.00 0,00 Q,00 0,00
Provisiones teenicas sin ajuste par volatilidad ni otras medidas transitorias 1.310.34B8,00 546.909,00 0,00 0,00
IBE neficios egermlm incluidas en Erima! futuras l EPIF} 525.%5 81 127 475 5-8 a IDH 0, E
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGURDS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA
! ¥ a
Seguea dic crbilite ¥ Singures e i 5 a Prelan g i
Ll L
¥ drni ladas coms un toda RLALD 0, 050 o, O 0,50/
Eagurn dirvels RLAID 0,60 50| o, O 0,80
[ i o propor cxonal scuplads RO [ 1] [ilei] [N ] [i0i]
Total du importes recuperables de f du com do unpucial ¥ lirmitado s dul ajunibe por pérdidas
dan por impags de la dacks a las tni Eini I e un beda: REGSD, 0,60 ilei] o, 0 0,50/
Proviskones ticnicas caleuladis coms b suma di Lo major sstimaciin v o margen de resgo
Mujor estimacion
Provissones para onmas.
gt bruls = batal FIEGHED, 0,0 050 sqn Fi, O i1
Lirgirta Bruli « Sinjors diridi |BEaan o 0] 000)| =1 B0 (0 [T |
ittt Brull - o bckste S B FLEGIEE, 0,00 050 B0 050
Total di imgeerte e reasasgursy adh Cor cormalioe wpeiial 7 reasgurs lmilade anes del gl por pindidin s sdes, por
P o i AL LD 0.0 LK. i] =X -] 050
rlic fuzpr prls g - i) anilics il 3,000 11,60
liprti recuparabiic d enfidads con conmatido eipedal antes dal ajuiti por pdrdicn Eaperadin 3,00
L abskics da irrilinte anba dl s 1,00 1,00
Total dis irgertis thie ridsagrny i L1 cormedivks epecial ¥ riasegues limilade deipuds dal ajusbs por plrdides i
por irmpdgn di la coslrapans 0, 00 0,00/
Mfor wuti i reeta S las Para prmas = H
Prowissones para sinhobos
Total = brubs: [
| Eruta - direi 0 0,60
Lieertis Brulo = posracirss &4 Eaplad ﬂ.j
Total dis irgertis thie ridsagrny i L cormetivs epecial ¥ riasegues lmilade anlis dil ajuati por plrdidi kg ades per
irgage o ™ [
Importie retuser abihc du rudegon [esoepls wan sgnacial v riegurn Brilado) anlis del afsle por pdrdidin eegar ades |apo i o, O 0,80
! abshici di entidads con cometida b dad RLGID, o, O
Importie retuser absho du redsegrar Irilado anbes &l apeale por pérddas. BL2 30 o, O 0,80
Total de importes i redsagrTy com cometioe epetial 7 raasegurs imitade despuds del ajute por prdides e adas
por irmpago de la corlr aparts o, O 0,50
Mejor estimacion neta de las, para sini L
Total de magor = brulo =41 {1 :] [i0i]
Total de majer = et = H
H it 20T 08 0,50
1mporis de la medida bramsiloria sobre las provesones tecnicas
Prirvruorss lcretas Galtuladas, toma un Bada o, O 0,80
PMipsr 505 050
Mdrgun de nuege o, O 0,80
Frovisiones LEcnicas = imporis total
Prirvraurss, licrecas = anporls Bolal 0,60 . e, O 0,80
Total de importes o o impcial ¥ redseguro rtade dakpuds el ajuite por péndadin seperadas por
e di b 0,0 0,00
Prirvraores, LGCrecas, e e acdes, o cowmalichs [ hrralaco « Lital 1, Lilei] .ﬂﬁm 1,150

Clave de la entidad... C0215
NOMBRE... VITAL SEGURDO 5.A.

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01

Pagina 3 (Continuacidn)

Ejercicio 2023

directo y o propercional aceptade
Ssgul-:aduec;rnﬁlh ¥ Segumlz::ﬁuua Segure de asistencia Pémld::!p::nhriu
co100) o110 0120 co130]
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneos)
Provisiones para primas - Mimerp total de grupos de riesgo homogénes RO350 i 1 1 0
Provigiones para siniestros - Nomero total de grupos de riesgo homogénes @ a (1] (1] 0
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciongs y Siniestros Muluros RO3ITD) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gaglos y obres dalidas de caja futunos RO3IBD 0,00 D00 35.891,00 0,00
Flujos de caja
Primas fuluras ROISD) 0,00 0,00 77.587,.00 0,00
Otres salidas de cajs (incl. 10s importes recuperables por salvamentos y Subrogacionss) RO400 0,00 0,00 0,00 0,00,
Flujos de caja de la mejor estimacitn de las provisiones para siniestros (importe brute)
Salidas de caja
Frestaciones y siniestros futuros RO410 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos y obras salides de caja futuros RO420 0,00 0.00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO4.30) 0,00 0,00 0,00 0,00
Oiras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos v subrogaciones) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado wtilizando aproximaciones @ 0,00 0.00 0.00 000!
Mejor estimacion sujets a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO4E0 0,00 0,00 0,00 0,00
Provigiones bdenicas gin una medida transitoria sobre el tipo de interds RO470 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO4ED 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones benicas sin ajuste por volatilidad ni otras redidas tranditorias 0,00 D00 -39.399 00 0,00
lueneﬁ:ias eagerndm incluidos en Erimﬂ! Futuras (EPIF) ROS00) 0,00 0,00 42.906, 80 0,00
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Clave de [a entidad... C0215

Modelo 5.17.01
Piginz 4

NOMBRE... VITAL SEGURD 5.A.
Ejercicio 2023
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
d na distinto del de vida
o o TOTAL
R®na ge | ROna et bl A no de
e ad responsabilidad civil por | maritima, ce aviacién y daflac a lat Bl
dafios transparte enes
o140 o150 co160) 0170 =it
técnicas como un todo ROOL0 o,00)
Seguro directo RO0Z0 0,00
o de reasequro aceatado ROO30 0,00
Reasequro no aceptadn RODD 0,00
Total de importes con cometida especial y reaseguro limitada después del ajuste por pérdidas
par impago de la asociado a las técnical como un toda ROOS0 0,00
Provisiones técnicas calculadas como 1a suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Major estimacién
Provisiones para primas
Importe bruto - tatal RO0S0 -338.537,00
Imparte bruta - seguro directa ROOTD -338.537,00
Imparte bruta - de reasequrs acepeada FO0SD 0,00
Imparte bruta - de reasegure no acegtade RO0SD 0,00
Tatal de Importes recuperables de reaseguro/entidades can cometido especial y reasegurs limiace antes del ajuste par pérdidas esperadas por
imgzqo de RO100 0,00
Impartes ce reasegurn [excepto entidades con cometico especlal y reasequro Iimiada) antes del ajuste por pérdidas esperaces | ROLLD 0,00
Impartes ce entidaces con cometica especial antes cel ajuste por pérdidas esperadas ROLZ0 0,00
impartes ce resseguro limitade antes cel ajuste por pérdidas esperadas FOL30 0,00
Tatal de importes recuperables de reasegurs/entidades con cometido especial y reasequrs limitace después del ajuste por pércidas esperadas
por impage de 12 RO1S0 [
mMejor neta de las para primas ROLSO -333.537,00]
Provisiones para sinlestras
Total - brsto ROL60 122.214,00
Imparte bruta - sequro directa ROLTO 122.214,00
imparte bruzo - ge reasequrs acepada RO180 0,00
Imparte bruta - de reaseguro no acegtado RO0190 o,00)
Tatal de Importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reasequrs limiaca antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impage de I3 RO200 79.585,00/
Impartes ce reasegurn [excepto entidades con cometico especial y reasequro Iimiada) antes del ajuste por pérdidas esperaces | RO210 79.585 00!
Impartes ce entidaces con cometica especial antes cel ajuste por pérdidas esperadas 0220 0,00,
Impartes e reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas RO230 o,00)
Tatal de importes recuperables de reasegurs/entidades con cometido especial y reasequrs limisace después del ajuste por pércidas esperadas
por impage ce 2 RO240 79.585,00!
Mejar neta de las para ROZ50 043.625,00
Total de mejor - bruto FO260 1.783.677,00)
Total de mejor - neta ROZ70 1.705.092,00)
Margen de riesgo ROZ80 134.191,00
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas
Provisianes ticnicas ealouladas como un tado EO280 o,00]
Mejar i RO300 0,00
Margen de riesgo RO310 0,00
Provisiones técnicas - imparte toral
técnicas - imparte total FO320 1.517 858,00
Total de importes de con cometido especial y reaseguro limitada después del ajuste por pérdidas
por impago de Ia RO330 79.585,00/
Provisiones técnicas menos importes ae con cometido especial y reasegura limitado - importe
RO340 1.839.273,00)

Clave de la entidad... C€0215
NOMBRE... VITAL SEGURO 5.A.

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01

Pigina 4 (Cantinuacién)

Ejercicio 2023

Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida
R2 no proporcional de | A7 N0 proporcional d= | RY no preparcionsl | pa 15 proporcional de EOSAL
enfermed: - per SVIACENY | daiies a los bienes
dafies transporte
€0140) C0130] CO160] co170| coiso|
Linea de negocio: sagmentacién adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Ndmero total de grupos de riesgo homogéneo RO350
Provisiones para siniestros - Nimero total de grupes de riesgo homogéneo RO360
Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para primas (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO370 8.250.438.00]
‘Gastos y otras salidas de caja futuros RO3E0 2.648.052,00,
Flujos de caja
Primas futuras R0O330 11.237.027,00)|
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO400 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para siniestros (importe bruto)
salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 2.122.214,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO420 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0.00
Orras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO440 0.00
Porcentaje de la mejor estimacidn bruta cala imacione: RO450 0,0000
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO460 0.00
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO470 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO480 0.00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO430 1.917.858.00
|Ilelleﬁcins esgerados incluidos en grimas futuras iEPIF! ROS500 696.229519
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NOMBRE... VITAL SEGURO S.A. Ejercicio 2023
Pagina 1.1

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Linea de negocio Seguro de proteccién de ingreses
Ao de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas

d

Conversion de Moneda de referencia

Ao de evolucion
. 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Coo010 C0020 C0030 C0040 C€o0s0 Co060 Coo70 CD080 C0030 C0100 co110
Anteriores [R0O100
N-14 RO110 723.267,75 386.333,01 29.954,99 18.194,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 515.130,29 238.358,38 8.116,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
N-12  |R0130 512.218,52 189.729,18 15.253,10 0,00 0,00 5.148,57 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 438.172,22 272.852,07 13.603,07 1.352,25 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
N-10 _ |Ro1s0 523.758,42 250.659,64 23.416,58 0,00 0,00 13.930,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 410.405,20 237.017,06 13.295,10 3.234,00 0,00 6.310,50 0,00 0,00, 0,00 0,00
N-8 RO170 423.247,73 240.565,64 8.020,00 0,00 3.081,57 0,00 0,00 0,00/ 0,00
N-7 RO180 416.589,04, 225.155,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO190 427.260,82 197.850,48 36,06 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 R0200 487.547,70 234.33581 18.802.44 0,00 0,00 0,00
N-4 RO210 485.579,81 301.534,15 2.000,00 11.150,00 0,00
N-3 RO220 533.082,87 373.062,37 27.494,90 1.262,10
N-2 RO230 396.715,28 256.158,79 3.696,15
N-1 RO240 471.464,24 261.415,20
N RO250 476.072,03

Aiio de evolucion
Afio 11 12 13 14 15& +
co120 C0130 Co120 Co150 Co160
Anteriores |RO100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00
En el afie en curso SmTinT s
Afio (acumulade)
o170 C0180
Anteriores |R0i00 0,00 0,00
N-14 RO110 0,00 1,157.750,76
N-13 RO120 0,00 761.604,88
N-12 RO130 0,00 722.349 37
N-11 RO140 0,00 725.979,61
N-10 RO150 0,00 811.764,564
N-9 RO160 0,00 670.261,85
N-8 RO170 0,00 674.914,94
N-7 RO180 0,00 641.744 59
N-6 RO150 0,00 625.147,36
N-5 RO200 0,00 740.685,95
N-4 RO210 0,00 800.263,96
N-3 RO220 1.262,10 234.902,24
N-2 RO230 3.696,15 656.570,22
N-1 RO240 261.415,20 732.879,44
N RO250 476.072,03 476.072,03
Total RO260 742,445 48 11,132.891,85
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Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio Seguro de gastos médicos
Afio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Euro
Conversion de d Moneda de referencia
Afio de evolucién
" 0 1 2 3 4 5 6 8 9 10
Ao
€0010] €020 coo3o0 coo40 €0050] co0s0 €0070] cooso coo30 co100 €0110]
Anteriores |R0100
N-14 RO110 7.207.551,25]  1.390.705,13 4.688,09 706,53 -360,47 116,01 325,79 0,00 0,00 0,00 210,00,
N-13 RO120| 6.754.507,39) 1.513.72455 9.813,31 15.415,83 1.406,90 1.017,33 120,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
N-12 RO130 6.734.875,20]  1.378.989,25 -2.276,33 14.377,87 2.226,96 7,21 555,20 0,00 0,00 0,00 0,00,
N-11 RO140|  6.151,423,90]  1.440.627,47 43.332,35 15.203,51 10.325,11 16.675,56 0,00 466,23 0,00 0,00 0,00
N-10  [R0150| 6.241.631,01] 1.245.184,65 14.062,62 235,90 52.149,49 0,00 1.644,57 0,00 0,00 0,00 0,00]
N-9 RO160) 6.192.375,56| 1.290.871,68 2.601,36 28.735,10 24,00 4.419,47 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170| 6.048.466,68] 1.231.058,21 37.924,11 -93,00 1.452,11 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO180 5.935.228,32 1.102.913,01 4,360,80 35.262,65 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO190| 5.760.343,05] 1.372.496,28 33.775,48 1.396,14 1.559,39 0,00 0,00
N-5 RO200 5.948.367,46]  1.158.702,89 6.763,08 455,81 0,00 91,78
N-4 RO210| 5.983.092,79) 1.208.685,08 13.707,32 12.395,80 41,27
N-3 RO220| 4.964.268,34] 1.264.373.08 37.841,84 274,29
N-2 RO230) 5.731.370,55| 1.281.916,51 9.928,76
N-1 RO240| 6.179.059,16] 1.350.511,84
N RO250| 5.491.471,20
Ao de evolucién
- 11 12 13 14 15 & +
Ao
Co120 C0130 Co140 C0150 C0160
Anteriores |R0O100 0,00
MN-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
MN-12 RO130 81,63 0,00
N-11 RO140 0,00
En el aiio en curso e
Aiio (acumulado)
o170 C0180
Anteriores |RO100 0,00 0,00
N-14 RO110 0,00 B8.603.942,33
MN-13 RO120 0,00 8.2965.005,31
M-12 RO130 0,00 8.078.836,99
MN-11 RO140 0,00 7.678.054,13
MN-10 RO150 0,00 7.554.908,24
N-9 RO160 0,00 7.519.027,17
N-8 RO170 0,00 7.318.808,11
N-7 RO180 0,00 7.077.764,78
N-6 RO190 0,00 7.169.570,34
N-5 RO200 91,78 7.114.381,02
N-4 RO210 41,27 7.217.922 26
N-3 RO220 274,29 6.266.757,55
N-2 RO230 9.928,76 7.023.215,82
N-1 RO240 1.350.511,84 7.529.571,00
N RO250 5.491.,471,20 6.491.471,20
Total RO2E60 7.852,319,14 110.940.236,25
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NOMBRE... VITAL SEGURO S5.A.

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2023

Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de proteccién de ingresos
Aiio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de d Moneda de referencia
Aiio de evolucion
AR o 1 2 3 4 5 6 8 9 10
C0200 C0210 0220 co230 C0240 C0250 C0260 C0270 0280 0250 C0200
Anteriores RO100
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RD150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 89,47
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175,08
N-6 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 191,25
N-5 RO200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 263,36
N-4 R0O210 0,00 0,00 0,00 0,00 1.881,22
N-3 R0O220 0,00 0,00 0,00 2.713,41
N-2 R0230 0,00 0,00 4.213,79
N-1 RO240 0,00 14.361,55
N RO250 365.440,13|
Aiio de evolucion
- 11 12 13 14 15 & +
Ao
Co310 C0320 C0330 C0340 C0350
Anteriores |R0O100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00
Final del afio
Afio (datos descontados)
C0360
Anteriores |RO100 0,00
N-14 ROii0 0,00
N-13 RO120 0,00
N-12 RO130 0,00
N-11 RO140 0,00
N-10 RO150 0,00
N-9 RO160 0,00
N-8 RO170 73,75
N-7 RO180 146,88
N-6 RO150 164,98
N-5 RO200 232,53
N-4 RO210 1.699,43
N-3 RO220 2.494 70
N-2 R0O230 3.955,94
N-1 RO240 13.771,81
N RO250 360.824,98
Total RO260 383.365,00
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Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de gastos médicos
Aiio de accidente fsuscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Euro
Conversion de d Moneda de referencia
Afio de evolucion
o [ 1 2 3 4 5 6 7 8 10
©0200] co210 co220 coz30 coz40 co250 c0260 €0270] €0280] co250 €0300
Anteriores RO100
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24,78
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 149,20
N-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 218,90)
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175,65
N-6 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 365,28
N-5 RO200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.408,29
N-4 RO210 0,00 0,00 0,00 0,00 3.978,95
N-3 RO220 0,00 0,00 0,00 7.979,50
N-2 RO230 0,00 0,00 13.224,90
N-1 RO240 0,00 29.947,42
N RO250|  1.694.196,53]
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de gastos médicos
Afio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Anio de evolucion
= 11 12 13 14 15 & +
Ano
C0310 C0320 C0330 C0340 C0350
Anteriores [R0100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12  |Roi3o 0,00 0,00
N-11 RO140 1,92
Final del aiio
Afio (datos descontados)
CO2e0
Anteriores [R0100 0,00
N-14 RO110 0,00
N-13 RO120 0,00
N-12 RO130 0,00
N-11 RO140 1,47
N-10 RO150 19,39
N-9 RO160 119,52
N-8 RO170 179,33
N-7 RO180 147,54
N-6 RO150 314,67
N-5 RO200 1.244 31
N-4 RO210 3.590,36
N-3 RO220 7.343,72
N-2 RO230 12.421 48
N-1 RO240 28.682,65
N RO250 1.684.784,56
Total RO260 1.738.849,00
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Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 a -
Fondos propios basicos e restringido Restringido Rel LomEl
C0010 C0020 0030 C0040 C0050
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 3.000.166,60 3.000.166,60 0,00
Prima de emisidn de las acciones ordinarias RO0O30 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial RO040 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROO0S0 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROO70 0,00 0,00
Acciones preferentes RO0O90 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacidn RO130 24.125.587,43 24,125.587,43
Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
basicos no especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia II
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacidon y no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propios de Solvencia 11 RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 27.125.754,03 27.125.754,03 0,00 0,00 0,00
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 e -
a = Total = = Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios restringido Restringido
C0010 Co020 C0o030 C0040 Cooso)
Capital social ordinaric no desembolsade ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Compremiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios compl tarios RO400 0,00 0,00 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 - .
Fondos propios disponibles y admisibles el restringido Restringido Lol RRENEE
C0010 C0020, C0o030 C0040 Co0oso)
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 RO500 27.125.754,03 27.125.754,03 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RoS10 27.125.754,03 27.125.754,03 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CS0 RO540 27.125.754,03 27.125.754,03 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios isibles para cubrir el CMO RO550 27.125.754,03 27.125.754,03 0,00 0,00
CcSO RO580 8.030.189,59
CcMO ROS00 2.700.000,00
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RO&20 3,377972
Ratio Fondos propios sobre CMO ROB40 10,046576
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FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
C0060

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC
Total reserva de conciliacion

RO700
RO710
RO720
RO730
RO740
RO760

27.125.754,03

0,00

0,00

3.000.166,60

0,00

24.125.5387,43

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

Coos0
RO770
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 187.450,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO780
del seguro de vida 696.229,19
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO750 883.679,19

Pagina | 73



vital

seguro

Clave de la entidad... C0215 Modelo 5.25.01
MNOMBRE... VITAL SEGURD 5.A. Ejercicio 2023
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO
Para empresas que emplean la férmula estandar

Capital de solvencia Capital de solvencia Asignacion del ajuste por
obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC
COD30 OO0 L0050
Riesgy de mercado RO0LO £.440.320,52 8.440,320,52 0,00
Riesge de incumplimients de contraparte ROOZ0 241.172,73 241.172,73 0,00
Riesge de suscripdon de segure de vida ROO30 2,2859.908,76 2,289,.808,78 0,00
Riesge de suscripaon de segures de salud RO 0 2,191.680,19 2.191,680,1% 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida RO0S0 44,657,%3 44,667,933 0,00
Diversificacién ROOG0 -2.983.893,75 -2.983.893,73
Riesge del inmovilizade intangible ROO70 0,00 0,00
ICapital de solvencia obligatorio basico RO100 10,223.756,38 10.223.756,38
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio ¥
coio0
Ajuste por |la agregacicn del C50 necionzl para FOL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operadonal RD130 482.163,08
iCapacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT 20140 0,00
(Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidas ROi50 -2.676.729,87
Reguerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
[Capital de Solvencia Obligaterie excluida la adicion de capital ROZ00 5.030.189,59
Adiciones de capital ya fijadas ROZ10 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) ROZ11 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) ROZ12 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartade 1, tipo <) RO213 0,00
de las cuzles, adiciones de capital articulo 27 apartado 1, tipo d) o214 0,00
ICapital de Solvencia Obligatorio ROZZ0 £.030.1859,59
Otra informacion sobre el J
co100
Requisito de capital para &l riesge del submédulo de renta variable por duraciones RO400 0,00
Importe total CS0 necional para |z parte restante RO410 0,00
Imparte total CSO nocional para los FDL BO420 0,00
Imparte total CSO nocional para las CSAC RO430 0,00
Diversificacion per [a 2gregacidn de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Métode utilizado para calcular el ajuste por |2 agregacidn del CS0 nocional para FDL y
(CSAC RO450|x38
Beneficios discrecionales futuros netos RO460 0,00
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Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cMo provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto

C0010 C0020 C0D30.
Compeonente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO nL 803,300,535 |RO010
Segura de gastos médicos y su reaseguro propaorcional ROO20 1.213.040,00 10.957.815,00
Seguro de proteccion de los ingresos y su reaseguro proporcional ROO30 533.748,00 1.879.993,00
Segura de accidentes laborales y su reasegure proporcional ROD40 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automadviles y su reasegure
proporcional ROOS0 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automéviles v su reaseguro proporcional ROOE0 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacién y de transporte y su reaseguro proporcional ROO70 0,00 0,00
Seguro de incendios y otros dafios a les bienes y su reaseguro propercional ROOS0 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional ROOS0 0,00 0,00
Seguro de crédito y caucion y su reaseguro proporcional RO100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica v su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional RO120 0,00 18.235,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proparcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 0,00 0,00
Reaseguro no propercional de responsabilidad civil por dafios RO150 0,00 0.00
Reaseguro no propercional mantime, de aviacion y de transporte RO160 0,00 0,00
Reaseguro no propercional de dafios a les bienes RO170 0,00 0.00
Informacion general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cMo provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto

C0040 C0050 60
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reasegure de vida

Resultado CMO L 35.060.11R0O200
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas ROZ210 0,00
Obligacienas con participacién en beneficios - prestaciones discrecionales futuras ROZ220 0,00
Obligacienas de "index-linked" y "unit-linked" RO230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida RO240 0,00
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de {rea)segure de vida ROZ250 50.085.876,00
Calculo global
Calculo global del Capital Minime Obligatorio (CMO) =
C0070

Capital Minime Obligaterio lineal ROZ00 838.360,67
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 8.030.189,59
Limite superior del Capital Minimo Obligatoric RO320 3.613.585,32
Limite inferior del Capital Minimo Obligatoric RO330 2.007.547,40
Capital Minime Obligateric combinade RO240 2.007.547,40
Limite minimo abscluto del Capital Minimo Obligatorio RD350 2.700.000,00
Capital Minimo Obligatorio RO400 2.700.000,00

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Otras Obligaciones de (rea uro de vida y enfermedad

Mejor estimacién neta mas provisiones calculadas en su conjunto

Obligaciones Seguros de Mﬁ‘;:é;::‘:::::i:e: E=
Decesos enfermedad
Y0010 Y0020
X0010 -571452 [4]
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